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Relazione sulla gestione

Signori Azionisti,
sottoponiamo alla Vostra approvazione il bilancio al 31 dicembre 2016 che evidenzia un utile di €

2.015.905 al netto di imposte di competenza pari ad euro 1.176.452.

% % 3k

La societa, con Capitale Sociale pari ad Euro 2.510.870, interamente sottoscritto e versato,

suddiviso in n. 2.510.870 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1,00, ha come soci:

ASM VIGEVANO LOMELLINA S.P.A.
Partita [VA: 01471630184

proprietaria di n. 1.380.979 azioni del valore nominale di Euro 1,00 cadauna pari ad Euro

1.380.979,00 di Capitale Sociale (55,00%)

LIBERA ENERGIA SPA
Partita IVA: 13194270156

proprietaria di n. 1.129.891 azioni del valore nominale di Furo 1,00 cadauna pari ad Euro

1.129.891,00 di Capitale Sociale (45,00%)

La societd appartiene al gruppo ASM Vigevano ed ¢ direttamente controllata dalla societa
capogruppo Asm Vigevano e Lomellina SpA corrente in Vigevano cod.fisc. € numero iscrizione
CCIAA Pavia 01471630184.

L’attivita & svolta in Vigevano V. le Petrarca n.68, dove vi ¢ anche la sede sociale, in immobile di

proprieta della societa capogruppo.



SCENARIO MACROECONOMICO

In un recente bollettino economico la Bee sostiene che 1’attivita economica mondiale «ha mostrato
un miglioramento nella seconda meta dell'anno e dovrebbe continuare a rafforzarsi, pur mantenendo
un ritmo inferiore a quello antecedente la crisi». Spiegando che «negli Stati Uniti il persistere di
politiche accomodanti e il miglioramento nel mercato del lavoro hanno fornito sostegno all'attivita
economica, ma le incertezze riguardo alle prospettive del Paese e per l'economia mondiale si sono
acuite dopo le elezioni presidenziali». In Giappone ¢ atteso un ritmo di espansione ancora moderato,
mentre nel Regno Unito «le prospettive di crescita di medio termine saranno verosimilmente frenate
dalle maggiori incertezze sulle future relazioni del Paese con la Ue». Inoltre, se da un lato ¢
probabile che il proseguire della graduale decelerazione della crescita cinese si ripercuota sulle altre
economie di mercato emergenti, dall'altro l'espansione mondiale ¢ sempre piu' sostenuta dal
graduale allentamento della profonda recessione registrate in alcuni dei maggiori Paesi esportatori
di materie prime. L'inflazione nell'area dell'euro, misurata sull'indice armonizzato dei prezzi al
consumo (lapc), & aumentata ulteriormente in novembre portandosi allo 0,6% dallo 0,5% di ottobre
e lo 0,4% di settembre di riflesso «all'incremento sui dodici mesi della componente relativa
all'energia, mentre non ci sono ancora segnali convincenti di una tendenza al rialzo dell'inflazione di
fondo», che esclude le componenti pill volatili dell'energia e dei beni alimentari, scrive ancora la
Bcee nel Bollettino economico, spiegando che «in prospettiva, sulla base delle quotazioni correnti
dei contratti future sul petrolio, & probabile che l'inflazione aumenti ancora significativamente al
volgere dell'anno, portandosi oltre 1I'1%» sempre a causa di effetti statistici nel settore dell'energia. 1
tassi di inflazione, sostenuti dalle misure di politica monetaria della Bce, dalla prevista ripresa
dell'economia e dalla corrispondente riduzione graduale della capacitd produttiva inutilizzata,
«dovrebbe salire ulteriormente nel 2018 e 2019». La tenuta dell'espansione economica nell'area
dell'euro «& tuttora sostenuta soprattutto dai consumi privati, aumentati dello 0,3% nel terzo
trimestre di quest'anno rispetto al secondo», sottolinea ancora il Bollettino economico Bce,
spiegando che «questo lieve incremento sul secondo trimestre va ricondotto a una solida dinamica
del reddito delle famiglie, sostenuta dal miglioramento dei mercati del lavoro nell'area dell'euro».
L’economia italiana ha fatto registrare piccoli segnali positivi con un PIL in media d’anno che fa
registrare un aumento in termini reali intorno dell’ 1%. Il quadro di incertezza a livello mondiale ha
inciso negativamente sugli investimenti, ancorché favoriti dagli interventi di politica fiscale, dalle

condizioni favorevoli della politica monetaria oltre che dalle riforme del mercato del lavoro.



ANDAMENTO DEI MERCATI DEI PRODOTTI ENERGETICI: EE
Bilancio energetico e prezzo dell’energia elettrica in Italia

Bilancio energia Italia (Miliardi di KWh) 31122016 31.12.2013 Delta Var. %
Produzione lorda:

Idroeletrica 41,00 45,50 -4,50 -3,89
Termoeletrica 17600 172,70 3,30 1,91
Geotermosienrica 6,20 620 0,00 0,00
Eoiica, solare & altri rinnovabiil &0,90 57,20 5.70 647
Produzione lorda totale 284,10 281,60 2,50 0,83
Saide import-expert 37.00 46,40 5,40 -20,26
Disponibiiita lorda 321,30 328,00 -6,90 -2,10
Assorbimento serv.ausiliari e perdite pompaggio 10,50 110 -0,20 -1,80
Richiesta energia eletirica 310,20 316,50 -6,70 -2,11

‘onte Terna S.p.A. - Rapporto mensile eletvico
Fonre Terna S.p.A. - Rapport 27 BIVIC

La domanda di energia elettrica nel 2016 ¢ stata pari a 310,3 TWh (dati provvisori), in flessione del
2,1% rispetto all’anno precedente, che aveva registrato una variazione positiva del 2,0% rispetto al
2014.

Nel 2016 si osserva pertanto una nuova flessione dopo il parziale recupero del 2015.

La produzione lorda di energia elettrica nel 2016 & stata pari a 284,1 TWh (al netto degli apporti da
pompaggio), realizzata per circa il 62,0% utilizzando impianti termoelettrici tradizionali e per il
38,0% con impianti a fonti rinnovabili. Piu in particolare, considerando gli impianti alimentati da
fonti fossili, le quote di produzione si sono distribuite nel seguente modo: 42,3% da impianti
alimentati con gas naturale, 14,3% da impianti alimentati con combustibili solidi e 5,3% da impianti
alimentati con prodotti petroliferi e altri combustibili. Passando alle fonti rinnovabili, la produzione
idroelettrica da apporti naturali ha fornito il 14,4% della produzione totale lorda mentre il 14,3% ¢
da attribuire alla produzione da eolico e fotovoltaico, infine il restante 9,3% di produzione totale
lorda ¢ da ascrivere al complesso delle altre fonti rinnovabili.

Tra il 2015 e il 2016 la quantitd di energia complessivamente utilizzata dalle famiglie per uso
domestico (riscaldamento/raffrescamento, acqua calda, uso cucina e elettrodomestici) e per
trasporto in conto proprio diminuisce dell’1,5% (nel 2015 invece si era registrato un aumento del
6,1% rispetto al 2014, anno di massimo picco negativo dei consumi energetici delle famiglie degli
ultimi 20 anni), attestandosi intorno ai 49 milioni di tonnellate equivalenti di petrolio (Mtep). La
corrispondente spesa sostenuta per 1’acquisto di energia diminuisce dell’8% (proseguendo il trend a
ribasso degli ultimi 4 anni), per effetto della forte diminuzione dei prezzi avvenuta nel 2016 per i

prodotti energetici utilizzati sia in ambito domestico sia per autotrasporto.



Il prezzo di acquisto dell’energia nella borsa elettrica (PUN), registra un decremento rispetto al
2015 passando dai 52,31 €/MWh ai 42,78 €/MWh.

In dettagho andamento prezzo medio ultimi sei anni e sintesi mensile anno 2016:

Prezzi acqulsto PUN £/ MWh [Prezzo medto)

e TE AR -

T 2208

—— —
Iy — B

Prexz) aequisto PUN €/MWh Prezzo medio

001 a0z 2018 2004 2015 2018

Prezzi acqulsto PUN €/MWh anno 2016 [Prezzo meduo)
6O o = === -53.pg-S3.08 3588
I
46.4
50 | Ry AL aE 428 g ————
go -3 _saze BT 308
& 30 ; !
é 20 L ~Preaz) sequisto PUN &/MWh anno 2016
X Prezan medio
L -
oL =
o @ R & e & ) 8 4@ i3 W& i
S - S AR Y- LA P
& ~;¢‘°v € : ¢ & ) » ;it!ts & ;\0"‘;6 b‘dp

ANDAMENTO DEI MERCATI DEI PRODOTTI ENERGETICI: GAS

Bilancio gas naturale Italia (Milioni di smc a 38,1 MI/mc) 31.12.2016 3L12.2015  Deita Var. %

Praduzione nazionale 5785 6771 -886 -14,8
Imporazioni 65.283 61,201 4.082 6,7
Esportazioni ~212 -2 £ 4,1
Variozioni delle scorte 58 -228 286 3254
Consume interno lordo gas naturale 70.914 67.523 3301 5,0

Fonte: Ministero dello sviluppo economico

Nel 2016 la domanda di gas naturale ¢ stata coperta per 1’8% dalla produzione nazionale e per
il 92% attraverso il ricorso all’importazione. In particolare la produzione nazionale di gas
naturale ¢ stata pari a 5,8 miliardi di metri cubi in riduzione del 14,6% rispetto al 2015 (circa

1,0 miliardo di metri cubi), I’importazione ¢ stata pari a 65,3 miliardi di metri cubi con un




incremento del 6,7% rispetto al 2015 (circa 4,1 miliardi di metri cubi), e si & registrata inoltre
un’eérogazione netta di gas dai giacimenti di stoccaggio per circa 0,1 miliardi di metri cubi. Le
importazioni via gasdotto hanno rappresentato il 90% del totale delle importazioni di gas
naturale registrando un incremento di 3,7 miliardi di metri cubi. In particolare rispetto al 2015
sono incrementate le forniture provenienti dall’Algeria, pari a 18,9 miliardi di metri cubi
(+160,5%) mentre si sono ridotti gli altri flussi di approvvigionamento: dalla Russia, pari a
28,3 miliardi di metri cubi (-5,5%), dalla Libia, pari a 4,8 miliardi di metri cubi (-32,4%) e dei
flussi dal Nord Europa (Olanda e Norvegia), pari a 6,7 miliardi di metri cubi (-37,0%).

QUADRO NORMATIVO E REGOLAMENTARE DI RIFERIMENTO
AFEEGSI

Delibera 333/2016: con il presente provvedimento I’ Autorita da esecuzione alla Sentenza del

Consiglio di Stato n. 1532/2015 ripristinando la regolazione annullata nel periodo luglio
2012-settembre 2014 in materia di regolazione economica degli sbilanciamenti nel settore
dell’energia elettrica. Sinteticamente, 1’ Autorita stabilisce che per tutto il periodo si applica
quale disciplina “standard” quella precedentemente annullata dal Giudice amministrativo per
tutti gli utenti ad esclusione di quelli che, ritendo di aver agito coerentemente con la
disciplina e nel rispetto dei principi di diligenza, prudenza, perizia e previdenza, richiedono
esplicitamente al regolatore 1’applicazione di una disciplina alternativa. Quest’ultima consiste
nell’applicazione della disciplina vigente prima delle modifiche poi annullate dal Giudice
amministrativo, ossia la Delibera 111/06. Tali soggetti che optano per la disciplina
alternativa, saranno soggetti a verifiche a campione per accertare il comportamento diligente.
Qualora si riscontrasse in un semestre compreso nel periodo luglio 2010-settembre 2014 un
comportamento non coerente con 1 principi di cui sopra, l'utente dovra regolare
economicamente tale semestre secondo le regole della disciplina standard. Il provvedimento &
stato impugnato al TAR per I’annullamento e nel corso del 2017 ¢ prevista ['udienza di

merito.

Delibera 342/2016: il provvedimento nasce dall’esigenza di frenare 1’aumento esponenziale

dell’uplift, ossia la componente tariffaria di dispacciamento con cui TERNA recupera gli
oneri sostenuti per I’attivazione delle risorse del Mercato dei Servizi di Dispacciamento
nonché degli sbilanciamenti effettivi degli utenti. In sintesi, I’ Autoritd ha intimato ad oltre un
centinaio di utenti di cessare ogni attivitd non coerente con i principi di diligenza, perizia,

prudenza e previdenza. Tra gli utenti coinvolti anche due unita di produzione abilitate (Enel
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produzione e Sorgenia) per le quali-I’Autorita di regolazione ha inviato una segnalazione
all’Autorita Garante per la Concorrenza e il Mercato. Quest’ultima ha avviato poi due
procedimenti nei confronti dei due produttori per valutare ’eventuale abuso di posizione
dominante. La Delibera 342/16 ha pertanto avviato tanti procedimenti quanti sono gli utenti
indagati per accertare il comportamento non diligente e pertanto valutare se definire azioni
prescrittive e/o di regolazione asimmetrica e se segnalare ad ACER eventuali comportamenti
non diligenti di manipolazione di mercato. Il provvedimento, infine, demanda alla Direzione
Sanzioni e Impegni se avviare procedimenti sanzionatori. I procedimenti sono tuttora in

COrso.

Delibera 444/2016: Con il presente provvedimento 1’ Autorita modifica criteri valorizzazione

sbilanciamenti effettivi attraverso I’introduzione, per le unita non abilitate, di una banda pari
al + 7,5% (transitoriamente fino al termine del 2016 pari al +£15%) all’interno della quale gli
sbilanciamenti effettivi saranno valorizzati secondo le regole vigenti (ossia il single pricing)
ed oltre la quale gli sbilanciamenti saranno valorizzati secondo il criterio del dual pricing. Il

provvedimento entra in vigore dal 1 agosto 2016.

Delibera 800/2016: 1l provvedimento modifica della delibera 444/16 nella definizione della
soglia che, da gennaio 2017 resta ferma al +15% fino ad aprile 2017 e poi da aprile passa al
+30% a condizione che cambi anche il calcolo del segno di sbilanciamento macrozonale.
Questo, infatti, attualmente determinato come somma degli acquisti/vendite di Terna in

MSD/MB sara determinato come somma algebrica degli sbilanciamenti effettivi degli utenti.

Delibera 312/15: il provvedimento modifica la disciplina vigente in materia di bilanciamento

nel settore del gas naturale recependo le disposizioni di cui al Regolamento UE 312/2014
(NCB) ed approvando il Testo Integrato del Bilanciamento (TIB). In estrema sintesi, il TIB
stabilisce che dal 1° ottobre 2016 ogni utente ¢ responsabile del proprio disequilibrio di
portafoglio ed il TSO, in qualita di Responsabile del Bilanciamento, avra solo un ruolo
residuale. Gli utenti potranno bilanciarsi sul mercato infragiornaliero, tra le altre cose,
attraverso la compravendita di prodotti standardizzati di breve periodo (title). A tal fine, il
sistema di trasporto e stoccaggio sard basato su meccanismi di nomina e rinomina orari, al
fine di consentire agli utenti di adeguare la propria "equazione di bilancio”. il RdB dovra
mantenere la rete in equilibrio operativo, a tal fine dovrd intraprendere azioni di

bilanciamento in primis attraverso la compravendita sul mercato di prodotti title e locational,

/



in un secondo momento, qualora il mercato non sia in grado di risolvere il disequilibrio,
attraverso l'acquisto di Servizi di Bilanciamento. In estrema ratio il TSO pud modificare i
flussi effettivi di stoccaggio ma le differenze rispetto al complesso delle nomine dovra essere
regolato su una piattaforma ad hoc, gestita dal GME, denominata Mercato per la
negoziazione del gas in stoccaggio o MGS. Il prezzo di bilanciamento ¢ duale, nel senso che
ogni utente paghera/ricevera (se corto o lungo) il prezzo marginale tra il prezzo medio di
mercato ed il prezzo piu alto/basso delle offerte del TSO accettate sul mercato piti/al netto di
uno small adjustment. Dunque non vi & possibilita di arbitraggio tra mercato dell’energia e
mercato del bilanciamento. Infine, le congestioni delle capacita di stoccaggio sono state
risolte attraverso l'introduzione di aste day ahead con la compravendita di prodotti di capacita
(esplicita) di breve periodo (giorno/settimana/mese) nonché, con riferimento al giorno di

flusso, attraverso l'introduzione di meccanismi di over-nomination.

Delibera 467/16: la Delibera introduce ed approva i codici di Stogit sul Pegno irregolare

quale forma di garanzia sul gas in stoccaggio. E’ possibilita utilizzare lo strumento con i
soggetti terzi o banche ma ancora non con Snam che non ha recepito la disposizione. In
sostanza, Stogit fornirda un servizio di “Deposito irregolare” sulla base di un contratto
sottoscritto con gli utenti del servizio di stoccaggio. A fronte di questo servizio, con cui
I"utente indica la quantita di gas da destinare ad uso di deposito irregolare, potra sottoscrivere
con un soggetto terzo o una Banca, il contratto di Pegno irregolare, attraverso il quale
garantire le proprie obbligazioni di pagamento nei confronti del soggetto terzo o della Banca
che, di conseguenza, potra rifarsi sul gas depositato in pegno in caso di insolvenza

dell’utente.

Delibera 463/16: il provvedimento approva il Testo Integrato sulla Fatturazione retail.

Raccoglie le disposizioni vigenti in materia di fatturazione di chiusura (Delibera 100/16) e
fattura di periodo. Stabilisce quindi tempistiche di fatturazione, frequenza, modalita di
fatturazione, indennizzi a favore del cliente in caso di inottemperanza sui tempi e sulla
frequenza, disposizioni su autolettura gas ed energia elettrica, su fatture miste e fattura in
anticipo. La disposizione piu rilevante & certamente 1’obbligo per le societd operanti nel
mercato libero di offrire oltre i propri prodotti commerciali, anche un prodotto che recepisce
integralmente le disposizioni contrattuali del mercato tutelato (c.d. Contratto Standard) a
condizioni economiche liberamente stabilite dal venditore. Le disposizioni entrano in vigore
da gennaio 2017. '
7
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Delibera 102/16: il provvedimento stabilisce la regolazione della voltura nel settore del gas

naturale analogamente a quanto gia stabilito per il settore elettrico. In sintesi, la voltura viene
richiesta dal volturante. Alla richiesta il venditore controparte commerciale pud accettare o
rifiutare; in entrambi i casi deve fornire una risposta alla richiesta entro 2 giorni lavorativi sia
al cliente che al Sistema Informativo Integrato. In caso di accettazione dovra modificare entro
il medesimo termine anche [’anagrafica in modo che si configuri il nuovo contratto con il
cliente volturante. 11 SII dara poi I’esito della richiesta di modifica entro un giorno lavorativo.
In caso di rifiuto della richiesta di voltura, il venditore oltre a darne notizia puo esercitare la
facolta di risoluzione contrattuale immediata, in deroga alla disciplina vigente. In tal caso il
cliente esistente dovra trovarsi un nuovo fornitore entro il termine ultimo per I’attivazione dei
servizi di ultima istanza (ossia I’ottavo giorno lavorativo successivo dal giorno 10 di ogni

mese).

Delibera 369/16: il provvedimento regola il segmento di mercato di Tutela Simile al mercato

Libero. Si tratta di un segmento di mercato in cui i fornitori abilitati, offrono la loro
disponibilita a sottoscrivere un contratto di somministrazione di energia elettrica a condizioni
economiche di tutela piu I’applicazione di uno sconto una tantum. Il mercato di Tutela Simile
¢ stato creato con lo scopo di “accompagnare™ il cliente verso il mercato libero quale unico
bacino presso cui il cliente dovrebbe individuare il proprio fornitore, in attesa della rimozione
delle tutele di prezzo disegnata dal DDL concorrenza. La tutela Simile avra quindi durata
temporanea, dal 2017 fino a giugno 2018 ed il cliente potra accedervi esclusivamente tramite
il canale web. 1 venditori ammessi sviluppano una pagina web dedicata sulla quale il cliente
accede per il tramite di Acquirente Unico, che svolge il ruolo di controparte centrale. I
venditori non possono offrire prodotti di mercato libero indicizzati o in qualche modo legati

alla Tutela Simile.

Delibera 383/16: il provvedimento ha approvato il Testo Integrato risoluzione stragiudiziale
delle Controversie in recepimento del D. 1gs 130/15 che recepisce la normativa comunitaria
Direttiva 2009/22/CE (Direttiva ADR — Alternative Dispute Resolution). Il D.lgs 130/15 ha
introdotto un nuovo Titolo II-bis al Codice del consumo disciplinando le procedure
volontarie per la risoluzione extragiudiziale delle controversie nazionali e trasfrontaliere
relative ad obbligazioni contrattuali derivanti da un contratto di vendita o di servizi. Prima del
TICO, il secondo livello di risoluzione delle controversie era svolto dal c.d. Servizio
/4
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Conciliazione disciplinato dalla Delibera 260/2012/E/com.

Legge stabilita (28 dicembre 2015 n 208) e DM MISE —Canone RAI in bolletta
In data 04 giugno 2016 ¢& stato pubblicato il decreto attuativo n.94 del MISE e il 21 giugno la

circolare esplicativa dell’Agenzia delle Entrate sulle regole di determinazione del canone
dovuto per le varie casistiche. Dal 2 luglio 2016 I’ Acquirente Unico trasferisce mensilmente ai
'venditori 1’elenco dei clienti a cui applicare le rate di canone. L.’ Agenzia delle entrate ha messo
a disposizione negli ultimi giorni di settembre un software di controllo per il trasferimento
degli elenchi relativi ai pagamenti di clienti e ai versamenti verso 1’Agenzia delle Entrate

stessa.
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE
Gas

Anche per il 2016, continua [’attivitd di consolidamento e sviluppo nell’ambito del territorio della
Lomellina. Si registra una lieve diminuzione dei volumi di gas venduti sul mercato all’ ingrosso

pari a 0,7 mln, in rialzo la vendita sul mercato retail di circa 2,7 mIn mc. In rialzo il margine al mc.

Ricavi e volumi vendita gas
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Energia elettrica
La strategia di sviluppo iniziata nel 2015 prosegue con ottimi risultati, il numero dei clienti vede
un ulteriore incremento di quasi 1.200 nuovi punti di fornitura. I volumi venduti sono stati circa
21.8 min Kwh con un ricavo di vendita pari a 3,8 mln di euro, continua ad essere minimo il
margine a Kwh.

ek
Passando all’esame delle poste di bilancio
i ricavi rispetto all’esercizio precedente sono sostanzialmente invariati, come invariato risulta il
valore della produzione (considerato al netto delle poste straordinarie). Va perd segnalato che
sono aumentati { volumi di vendita a fronte di una contrazione del prezzo finale;
si registra correlativamente una riduzione dell’onere per I’acquisto della materia prima con un
aumento del margine di contribuzione;
gli altri costi di gestione sono in linea con I’esercizio precedente ad eccezione del costo del lavoro
che ¢ cresciuto;
il risultato operativo passa da euro 589.644 ad euro 3.049.090 per gli effetti economici di cui

sopra e per un minor onere per accantonamenti rispetto al precedente esercizio pari a circa |

milione di euro;
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sempre non significativa € I’area finanziaria;
invariato risulta il peso relativo dell’onere fiscale.

Non vi sono stati investimenti.

ANALISI ECONOMICO FINANZIARIA

Al fine di agevolare la comprensione dell’andamento economico finanziario della Societa al
31/12/16 e delle principali variazioni rispetto al 31/12/15, riportiamo di seguito la riclassificazione
gestionale del bilancio di esercizio; in particolare, si espongono i prospetti sintetici di conto

economico e stato patrimoniale.

Patrimoniale
€000 3112/2015 31122016
Rimanenze 0 0.0% 0 0.0%

Craditi ve client] 10 885 -1572.0% "  12.991 1s8s0%
Debiti verso fornitori 12298 1777.2% " -11.429 -1482 4%
Capitale circolante commaerciale 1413 7 2042% 1.562 202,6%

Altre attivita 3239 .ses1%” 2198  285.1%

Altre passivita T2312 aaan” 2774 .3m98%
Capitale circolante netto AB6 T 70,2% 986  127.9%
Immaobilizzaziont immateriali 12 A4.7% 24 1A%
Immabilizzazioni materiali 8 -1,2% & 0.8%
Immabilizzazioni finanziare 0 0.0% 1] 0.0%
Capitale investito lordo 466 7 §7,3% 1.016  131,8%
TFR -226 32.7% -245  me%
Adtri fondi Q0 0,0% 0 0.0%
Capitale investito netto 692 " 100,0% 771 100,0%
Deabiti vs banche 0 0.0% Q 0,0%
Debiti vs altri finanziaton ] 0.0% 0 0.0%
Disponibilita liguida 726 11187% -8.279 -1073.8%
Posizione finanziaria netta 1726 T 1118,7% 8.279 -1073,8%
Capitale sociale 2511 -3829% 2511 3257%
Riserve " 4087 -se08% 4523 ceee%
Rizultato desercizio 436 7 .e3.0% 2016 2815%
Patrimonio netto 7.034 "1015,7% 9,050 1173,8%
Totale fonti 692 " 100,0% 771 100,0%

La societd svolge di fatto attivitd di vendita sul mercato finale. Non vi sono immobilizzazioni
significative e per sua natura non ha stock di magazzino. Il capitale circolante ¢ in equilibrio, la

significativa liquidita ha come contropartita poste di patrimonio.
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Economico

€000 31/12/2015 31/12/2016
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 34 G956 92 0% 34 940 98,1%
Altri ricav & proventi 357 1.0% 687 1,9%
Valore della produzione 35313 7 100,0% 35.627  100,0%
Consumi di materie prime, sussidiarie (1} " .30375 .se0%w” -29.098 .s1.7%
Margine di contribuzione 4938 " 140% 6.529  183%
Costi per senizi T 1676 a7%” 1710 asw
Costi per godimeanto benj di terzi -58 -0.2% -5 -0,1%
Costi del personale -568 -1,6% -665 -1.8%
Onari diversi di gestione -41 -0,1% -41 -0,1%
Margine operativo lordo 2595 " 7% 4.062  114%
Ammortamentt immateriali -5 0.0% -7 0.0%
Ammaortamenti materiali -5 0.0% -4 0.0%
Svalutazioni/Accantonamanti -1.994 %’ -1.002 -2.8%
Reddito operativo 590 " 1% 3.049 8.6%
Proventi {oneri) finanziar m 0.3% 143 4%
Froventi (oneri) straordinar 0 0.0% 0 0.0%
Risultato ante imposte 7017 20% 3.192 9,0%
Imposte sul redditc asercizio -265 -0,8% -1.176 -3, 3%
Utile (perdita) d'esercizio 436 7 1.2% 2.016 5,7%

(1} Acquisti matarie & Costi trasporto




Margini e indici

Esercizio Esercizio
2015 2016
Margine struttura (CN - AF) 6.998 9.004
Capitale circolante netto (AC - PC) 9.744 11.758
Margine tesoreria (LD + LI - PC) 9.744 11.758
Copertura immobilizzazioni CN/AF 195,39 196,74
Indice disponibilita AC/PC 1,81 2,01
Indice liquidita (LD + LIy/PC 1,81 2,01
Indipendenza finanziaria CN/ATT 0,32 0,39
Indebitamento (PF+PC)/CN 2,11 1,60
Crescono margini ed indici strutturali e di liquidita.
Indici di redditivita
Esercizio Esercizio
2015 2016

RN

ROE e 5,96% 25,07%
CNm

A-B
ROS m—————— 1,69% 8,73%

A1
In correlazione con il risultato dell’esercizio, crescono gli indici reddituali.
RAPPORTI SOCIETA’ CORRELATE

Societa Crediti Debiti Costi Ricavi Garanzia Impegni

Verso Asm Vigevano e Lomellina Spa 3.807] 1.931.703 5.756.222 72.753 0 0
Verso Asmisa Spa 0 0 0 0 0 0
Verso Comune Vigevano 0 0 0 0 0 0
Libera energia Spa 0 8.280 8.896 0 0 0
kaltrading 0] 1.070.000 0 0 0 0
Totali 3.807| 3.009.983 5.765.118 72.753 0 0

Non vi sono informazioni particolari, atteso che i rapporti sono di natura commerciale ed

esclusivamente derivanti dall’attivita caratteristica della societa. Italtrading non ¢ piu correlata da

marzo 2017.




FATTORI DI RISCHIO

Rischio prezzo e cambio connesso all’attivita in commodity

In considerazione della natura dell’attivita svolta, la nostra societa & soggetta al rischio di
oscillazione dei prezzi di tutte le commodity energetiche principalmente legate all’andamento del
prezzo del petrolio. Inoltre, poiché una parte dei prezzi di dette commodity energetiche &

denominata in valuta estera, si & esposti anche al relativo rischio cambio.

Rischio tasso d’interesse
Non vi sono particolari rischi legati al tasso d’interesse, la nostra societa non ha strumenti finanziari
e non & soggetta ad oneri finanziari relativi a indebitamento bancario. Nell’anno 2016 non ¢ stato

utilizzato nessun fido bancario, data la solida struttura finanziaria.

Rischio di credito

Il rischio credito ¢ rappresentato principalmente dall’esposizione alle potenziali perdite commerciali
legate all’attivita tipica di un’azienda volta alla vendita di gas ed energia elettrica.

A tal proposito e vista la situazione contingente, che & fortemente influenzata dalla crisi economica
globale, dal 2015 ¢ stata incaricata una societa esterna per lo svolgimento dell’attivita di recupero

del credito.

Rischio di conformita (ambientale, sicurezza, ecc.)

La societa non € soggetta a tali rischi svolgendo attivita di vendita a clienti finali.

AMBIENTE COMPETITIVO E SVILUPPO

Il mercato di riferimento in cui opera la nostra societd, continua ad essere pressoché territoriale.
Prosegue I’attivita di consolidamento e incremento della clientela, il combinato di offerte gas/luce,
ci consente di contrastare 1’attacco massiccio dei maggiori competitor nazionali e altresi offrire un
servizio completo con un unico gestore.

Lo sviluppo continuo della societa in tutti i settori della vendita e la necessitd di avere maggiore
flessibilita nelle strategie di mercato, ha reso indispensabile I’acquisto di un nuovo software, di
importanza primaria nel settore della vendita gas ed energia elettrica, che ci permettera di fare il
salto di qualita e ci dara quella dinamicita indispensabile nel nostro segmento di mercato.

Per quanto concerne la strategia di crescita, la societd & impegnata a rafforzare la propria
leaderschip sul territorio mediante azioni volte ad azzerare le distanze con la clientela:

-i punti informativi commerciali (asm point), presenti in vari paesi della lomellina, sono

b



diventati un riferimento importante per il cliente;

- vengono sostenute varie iniziative sportive e sociali con lo scopo di far sentire la nostra
presenza in settori di grande visibilita per la nostra azienda;

- sono state siglate tutta una serie di convenzioni con varie associazioni di categoria, aziende e

famiglie.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE
L’evoluzione della gestione risulta fortemente legata a fattori di tipo climatico che per il tipo di
attivitd svolta risulta essere I’elemento principale nella determinazione dei risultati futuri

dell’azienda.

ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO
Si precisa che I’attivita di direzione e coordinamento da parte della societa controllante si limita
all’indicazione del mamagement aziendale.

* %k %k

Non vi sono situazioni di cui all’art. 2428 ¢.3n.3e 4 C.C.

% % %

La Societa non ha in essere strumenti finanziari.

& %k ok

Ai sensi dell’art.2364 comma 2 C.C., si precisa che I’ Assemblea Ordinaria per I’approvazione del
bilancio sara convocata entro 180 gg. (anziché gli ordinari 120gg.) successivi alla chiusura
dell’esercizio sociale in quanto si € ritenuto opportuno utilizzare il termine piu lungo previsto dalla

legge a seguito delle novita introdotte dal decreto legislativo 139/2015.

ek

Con queste premesse Vi invitiamo ad approvare il Bilancio cosi come predisposto rimettendo

all’assemblea dei soci la decisione sul potenziale riparto degli utili maturati per € 2.015.905.
Vigevano, 26 maggio 2017

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Awv. Furi 7ffilla
L~
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ASM ENERGIA SPA
Sede in Vigevano - Viale Petrarca. 68
Capitale Sociale versato € 2 510 870.00
Iscritte alla C.C1A A di Pavia
Cod Fisc.e N.scr Registro Imprese 01985180189
Partita IVA: 01985180189 - N. Rea 238504

Bilancio al 31/12/2016
STATO PATRIMONIALE
ATTIVO J1N22016 IMM2205
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERS.ANCORA BOVUTI
Tot. Crediti verso soci per vers.ancora dovuti (A) 0 0
1 - fmmobilizzazions immateriali
4y Concessiond, lincenze, marchi e diritti simili 3.406 2048
7y Altre 20.520 9.860
Totale immobilizzazioni immateriali (T) 23.926 11.909
- Immobilizzazioni materiali |
43 Al bani 5.673 8.0935
Totale immobilizzazioni maceriali (I) 5.673 8,095
LT - Tmobilizzaziont fincrcioris
1) Partecipaniond
d; Altrs imprese , .
Totale immobilizzazioni finanziarie (1) - .
29.599 20.004
Totale rimanenze (1) { g
I~ Creclits
1) Verso chienn
Esigibili entro l'ssercizio successive 12.987 480 10.880.656
Totale verse cliend (1) 12.987.499 10.880.696
43 Verso controllanti
Esigibili entro ['ssercizio successive
Esigibili olire lesercizio successivo 3.807 1807
Totale crediti verso controllanti (4) 1.807 507
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4-bis) Crediti tributan

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltrs esercizio successive
Totale credid tributari (4-bis)
4-ter) Imposte anticipate
Esigibili #ntro l'esercizic successivo
Totale imposte anticipate (4-ter}
5 Crediti verso altri
Esigibili entro l'esercizio successivo
Esigibili oltre Iesercizio successivo
Totale crediti verso aliri (5)
Totale crediti (II)

I - Atrivita fincoeiarie che non costit imm
Totale attivita finanziarie che non costit. imm. (1T}
IV - Dispontbilita liguide

1) Depaositi bancaxi ¢ postali

2) Assegni

3) Denaro e valon in cassa
Totale disponibilita liguide (IV)

D) RATEIE RISCONTI

Ratei attivi
Risconti attivi
Totale ratei e risconti (D)

19

$56.387
7414

863,801

1.321.127

1.321.127

8.263.180
15.000

616
8.278.796
23.461.025

6.335

23.497.159

1414
L.711.748

1.515.620

L515.620

2182
5103
295
14,118,166

7.710.65%
15.000
816

7.726.578

21845741
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO - 3122016 31272015

1- Capitale 2.510.870 2.510.870
II-Riserva da soprapprezzo delle azioni = |

II1 - Riserve di nvalutazione - &
IV - Riserva legale 502.174 502.174
V- Riserve statatarie = .
VI - Riserva per azioni proprie in portafoglio r v
VI - Alre riserve, distintaments indicate

Riserva straordinaria 14715 14.715
Differenza da atrotondsmento allunit di Eura ) 4
Varie altre riserve 26 629 26 629
Totale altre riserve (VIT) 41343 41.343

VI - Utili (perdite) portati a nuovo 3.980.015 3543644
I¥ . Utile (pardita) dell'esercizio
Utile (perdita) dell'esercizio 2 015 905 436.371

Utile (perdita) residua 2.015.905 43631

4) Debiti verso banche
Ecigibili entro l'esercizio suecessive - .
Totale debiti verso banche (4) - 2
6) Acconti (ricevuti)
Esigibili entro lesercizio successive 4002 417
Esigibili oltre Iesercizio successivo 2.508 939 2518 962
Totale acconti (ricevuti) {6) 2.512.941 2.519.379
Ty Debiti verso formiton
Esigibili entro lesercizio successivo 6982 570 8.384.376
Totale debiti verso fornitori (7) 6.982.570 8.384.376

20
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11) Debiti verso controllanti
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti verso controlland (11)
12) Debiti tributari
Esigibili eniro Vesercizio successive
Totale debiti tributari (12)
13) Debiti vs istituti di previdenza e sicurezza sociale

Esigibili entro l'esercizie successive

Totale debiti verso istitudi di previdenza e sicurezza sociale (13)

14) Al debiti
a) Verse alin

Esigibili entro leservizio sucsessive

Totale altri debiti (14)

21

1.931.703
1.931.703

720.101
720101

20353

20.353

278 404

278.404

1.395.284
1.395.284

367.030
367.030

17.751
17.751




CONTO ECONOMICO

IM272016 JM22015
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 34 386 392 34822773
Cpr 620878 210,608
Bonus gas (66.821} (T7.734)
34 940 449 34 955 647
Ty Adtei ricavi e proventi
Altel 686 846 356 823
‘Totale altri ricavi e proventi (5) 686 846 356 823
Totale valore della produzione (A) ' 35627295 5312470
B) COSTIDELLA PRODUZIONE
6) Per matesiz prime, sussidianie, di consumo & merci 21669723 ’ 23 529 305
) Per serviz 8.584.535 8.389.144
Cpr 620 878 210 607
Bonus gas {66.821) {77734}
9138 592 8522 017
) Per godimento di bend di teezi 51.071 58.247
%) Peril personale
2) Salari & stipendi 363 681 327 078
b) Oneri sociali 118.962 99673
¢} Trattamento di fine rapporta 25663 22122
d} Altri costi del personale 156.771 118.920
Totale costi per il personale (9) 665.077 567.793
10) Ammortamenti ¢ svalutazioni
&) Ammaortamento delle immobilizzaziond immateriali 7.033 4523
b} Ammortamento delle immobilizzaziond materishi 3722 5984
d) Svalutazione crediti attivo circolante ¢ disp. liquide 1.002.093 237695
Totale ammortamenti & svalutazioni {10) 1.012 848 248.202
12) Accantonamenti per rischi - 1.756.0440
14} Onenl diversi di gestione 40 894 41222
Totale costi della produzione (B) 32.578205 34.722.826
Differenza tra valore ¢ costi della produzione (A-B) 3.049.090 589.644

| Jt



€) PROVENTIE ONERI FINANZIARI

18} Al proventi finanzian
&) Proventi diversi dai precedenti

Alini
Totale proventi diversi dai precedent {d)
Totale altri proventi finanziari (16)

17) Interessi ¢ alt onen finanzian

Aleri

Totale Interessi e alord oneri finanziari (17)

Totale proventi ¢ oneri finanziari (C) (15+16-17+-17-bis)

0) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIA

Totale retifiche di attivita finanziaria (D) (18-19)
s ; .. = p= : PC £ : - - P . .
242} Imposte sul reddito dell'esercizio
Imposte correnti

Imposte anticipate
Totale imposte sul reddito dell'esercizio (22

23) UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIC

23

148.247
148 247
148.247

{4 980}
(4.980)
143267

(981.959)
(194 493)
(1.176.452)
2.015.905

118.525
118 525
118.525

7 231)
(7.231)

0
700.938
(670 867)
406.300

(264.567)
436371

4
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ASM ENERGIA S.P.A.
Sede in VIGEVANO - viale PETRARCA , 68
Capitale Sociale versato Euro 2.510.870,00
[scritto alla C.C.1.A.A. di PAVIA
Codice Fiscale e N. Iscrizione Registro Imprese 01985180189
Partita IVA: 01985180189 - N. Rea: 236504

Societa soggetta a direzione e coordinamento di asm vigevano e lomellina SpA

Nota Integrativa al bilancio chiuso al 31/12/2016

Recepimento Dir. 34/2013/U.E.

Sono recepite le novita riferite ai bilanci aventi inizio a partire dall’1/1/2016 dettate dal D.Lgs.
139/2015 come declinate e completate dall’avvenuto aggiornamento dei principi contabili emanati

dall’Organismo Italiano di Contabilita (OIC).
Introduzione

11 bilancio dell'esercizio chiuso il 31/12/2016 di cui la presente Nota Integrativa costituisce parte
integrante ai sensi dell'art. 2423, c.1, C.C., ¢ stato predisposto in ipotesi di funzionamento e di
continuita aziendale e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute. E’
redatto nel rispetto del principio della chiarezza e con l'obiettivo di rappresentare in modo veritiero
e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societd ed il risultato economico
dell'esercizio.

Qualora gli effetti derivanti dagli obblighi di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa
siano irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta non verranno adottati ed il
loro mancato rispetto verra evidenziato nel prosieguo della presente Nota Integrativa.

La citazione delle norme fiscali € riferita alle disposizioni del Testo Unico delle Imposte sui Redditi
(TUIR) DPR 917/1986 ¢ successive modificazioni e integrazioni.

Per effetto degli arrotondamenti degli importi all’unita di euro, puo accadere che in taluni prospetti,
contenenti dati di dettaglio, la somma dei dettagli differisca dall’importo esposto nella riga di totale.

La presente Nota Integrativa ¢ redatta nel rispetto dei vincoli posti dalla tassonomia XBRL

attualmente in vigore.
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Principi di redazione del bilancio

Nella redazione del bilancio d'esercizio sono stati osservati i seguenti principi generali:

- la valutazione delle voci ¢ stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione
dell'attivita;

- la rilevazione e la presentazione delle voci & effettuata tenendo conto della sostanza
dell’operazione o del contratto;

- sono indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell'esercizio;

- si & tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell'esercizio, indipendentemente dalla
data dell'incasso o del pagamento;

- si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio anche se conosciuti dopo la
chiusura di questo.

La struttura dello Stato patrimoniale e del Conto economico ¢ la seguente:

- lo Stato patrimoniale ed il Conto economico riflettono le disposizioni degli artt. 2423-ter, 2424 ¢
2425 del C.C., cosi come modificate dal D.Lgs. n. 139/2015, recependo le variazioni del contenuto
previste dagli artt. 2424 e 2425 C.C.;

- per ogni voce dello Stato patrimoniale e del Conto economico ¢ stato indicato I'importo della voce
corrispondente dell'esercizio precedente;

- l'iscrizione delle voci di Stato patrimoniale e Conto economico & stata fatta secondo i principi
degli artt.2424-bis e 2425-bis del C.C.;

- non vi sono elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci;

- in via generale i criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto a quelli adottati nel
precedente esercizio, tranne per quelle poste di bilancio, se esistenti, per le quali si & modificato il
criterio di valutazione ai sensi del D.Lgs. 139/2015. Nel caso gli effetti di tale modifica verranno
indicati in dettaglio nel prosieguo della presente Nota Integrativa;

- i valori delle voci di bilancio dell'esercizio in corso sono perfettamente comparabili con quelli
delle voci del bilancio dell'esercizio precedente. Si tenga presente che le voci risultanti dal bilancio
dell’esercizio precedente, se interessate dalle modifiche del D.Lgs. 139/2015, sono state rettificate
per renderle comparabili alla nuova classificazione di bilancio.

La Nota Integrativa contiene, inoltre, tutte le informazioni complementari ritenute necessarie per

fornire la rappresentazione veritiera e corretta della situazione economica, finanziaria e
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patrimoniale, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.



Criteri di valutazione

I criteri di valutazione adottati sono quelli previsti specificamente nell’art. 2426 e nelle altre norme
del C.C., cosl come modificati dal D.Lgs. n. 139/2015. GIli stessi sono stati applicati, ove vi ¢
facolta, in via prospettica a partire dall’es?rcizio a commento.

Con riguardo alle voci per le quali non ¢ prevista una disciplina transitoria, se esistenti, il
cambiamento di principio contabile ¢ stato contabilizzato sul saldo d’apertura del patrimonio netto
dell’esercizio in commento.

Nel caso la rappresentazione degli effetti del cambiamento di criterio adottato sono esplicitati nella
sezione della presente Nota Integrativa dedicata alla voce in cui ¢ iscritta I'attivita oggetto del
cambiamento medesimo.

Per la valutazione di casi specifici non espressamente regolati dalle norme sopraccitate si ¢ fatto

ricorso ai principi contabili nazionali formulati dall’Organismo Italiano di Contabilita (OIC) e dal

Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.
Conversioni in valuta estera

Non vi sono voci di questa natura in bilancio.

Informazioni generali

La societa asm energia SpA svolge attivitd di commercio gas ed energia elettrica in libero mercato.
Tale attivita viene svolta nella sede centrale di Viale Petrarca 68 a Vigevano e nella sede distaccata
di Mortara Corso Josti 1.

La societd ¢ altresi presente sul territorio limitrofo con diversi “asm point” (punti informativi
commerciali).

Si da atto che le valutazioni di seguito illustrate sono state determinate nella prospettiva della
continuazione dell’attivita d’impresa e che, nel corso dell’esercizio, non sono stati erogati crediti, né
sono state prestate garanzie a favore dei membri dell’Organo Amministrativo, del Collegio

Sindacale e del Revisore Legale, come pure non ne esistono al termine dello stesso.
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NOTA INTEGRATIVA
ATTIVO

Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Non vi sono voci di questa natura in bilancio.

TImmobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali risultano iscritte al costo di acquisto o di produzione, comprensivo
dei relativi oneri accessori. La loro iscrizione, ove richiesto, ¢ stata concordata con il Collegio
Sindacale.

Non sono state oggetto di rivalutazione né nell’esercizio a commento, n€ in precedenti esercizi.

Ammortamento

L’ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & stato effettuato con sistematicita e in ogni
esercizio, in relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica futura di ogni singolo bene
o costo. Il costo delle immobilizzazioni in oggetto, infatti, & stato ammortizzato sulla base di un
“piano” che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso nel periodo di vita economica
utile del bene cui si riferisce. Il piano di ammortamento verra eventualmente riadeguato solo
qualora venisse accertata una vita economica utile residua diversa da quella originariamente
stimata.

Il piano di ammortamento applicato non si discosta da quello utilizzato per gli esercizi precedenti.

Le poste iscritte sono ammortizzate come di seguito:

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 20%

Altre 20%

Svalutazioni e ripristini

Ad ogni data di riferimento del bilancio, la societd valuta se esiste un indicatore che
un’immobilizzazione immateriale possa aver subito una riduzione di valore.

Se tale indicatore sussiste, la societa procede alla stima del valore recuperabile
dell’immobilizzazione ed effettua una svalutazione nel caso in cui quest’ultimo sia inferiore al
corrispondente valore netto contabile.

L’eventuale svalutazione per perdite durevoli di valore € ripristinata qualora siano venuti meno i

motivi che ’avevano giustificata. Il ripristino di valore si effettua nei limiti del valore che ’attivita
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avrebbe avuto ove la rettifica di valore non avesse mai avuto luogo.

E’, comunque, fatto divieto il ripristino per avviamento ed oneri pluriennali.

Movimento delle immobilizzazioni immateriali (art.2427 ¢.1 nr. 2 C.C.)

DeserEione Valore iniziale | Incrementi | Decrementi Amm:;“m‘" Altre Valore finale
netto dell'esercizio |[dell'esercizio dellesercizio variazioni netto
Concessioni, licenze, marchie
! ' 2.04 2.350 0
diritti simili a8 993 3.406
Altre immobilizzaz. immateriali 9.860 16.700 0 6.040 20.520
Totali 41.909 19.050 0 7.033 23.926

Si riferiscono a:

- Spese per concessioni, licenze, marchi e diritti simili assommano spese sostenute per acquisizione
ed utilizzo licenze software.

L’incremento riguarda I’acquisto di licenza “microsoft office”, “terminal server" e “dragon
naturally” di sintesi vocale.

- Altre immobilizzazioni immateriali, la voce comprende un software che consente di archiviare le

fatture in modo digitale ottimizzando i tempi di archiviazione e ricerca degli stessi.
L’incremento ¢ dato dall’acquisizione di un programma per la realizzazione della nuova bolletta 2.0
e dai costi relativi al nuovo sito internet aziendale.
% k k
Non sono stati imputati alle immobilizzazioni immateriali interessi e/o oneri finanziari

dell’esercizio.

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni immateriali (art. 2427 c.

1 n. 3-bis C.C.)

Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni immateriali esistenti in bilancio & stata sottoposta a
svalutazione, in quanto nessuna di esse esprime perdite durevoli di valore. Infatti, risulta
ragionevole prevedere che i valori contabili netti iscritti nello Stato patrimoniale alla chiusura

dell’esercizio potranno essere recuperati.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione maggiorato dei
relativi oneri accessori direttamente imputabili.

I costi “incrementativi” sono stati eventualmente computati sul costo di acquisto solo in presenza di
un reale e “misurabile” aumento della produttivita, della vita utile dei beni o di un tangibile

miglioramento della qualita dei prodotti o dei servizi ottenuti, ovvero, infine, di un incremento della
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sicurezza di utilizzo dei beni. Ogni altro costo afferente i beni in oggetto ¢ stato invece
integralmente imputato al Conto economico.
I cespiti non sono state oggetto di rivalutazione né nell’esercizio a commento, né in precedenti

esercizi.

Processo di ammortamento delle immobilizzazioni materiali

L’ammortamento ¢ stato effettuato con sistematicita e in ogni esercizio, in relazione alla residua
possibilita di utilizzazione di ogni singolo bene.

Il costo delle immobilizzazioni ¢ stato ammortizzato in ogni esercizio sulla base di un piano, di
natura tecnico-economica, che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso negli esercizi
di durata della vita economica utile dei beni cui si riferisce.

Il metodo di ammortamento applicato per I’esercizio chiuso al 31/12/2016 non si discosta da quello
utilizzato per gli ammortamenti degli esercizi precedenti.

Sulla base della residua possibilita di utilizzazione, i coefficienti adottati nel processo di

ammortamento delle immobilizzazioni materiali sono i seguenti:

%
Autovetture 25%
Macchine elettriche ed elettroniche 20%
Mobili ufficio e arredamento 12%

I coefficienti di ammortamento non hanno subito modifiche rispetto all’esercizio precedente.

Si precisa che I’ammortamento & stato calcolato anche sui cespiti, se esistenti, temporaneamente
non utilizzati.

Per le immobilizzazioni materiali acquisite nel corso dell'esercizio si ¢ ritenuto opportuno e

adeguato ridurre alla meta i coefficienti di ammortamento.

Svalutazioni e ripristini

Ad ogni data di riferimento del bilancio, la societa valuta se esiste un indicatore che
un’immobilizzazione materiale possa aver subito una riduzione di valore.

Se tale indicatore sussiste, la societd procede alla stima del valore recuperabile
dell’immobilizzazione ed effettua una svalutazione nel caso in cui quest’ultimo sia inferiore al
corrispondente valore netto contabile.

L’eventuale svalutazione per perdite durevoli di valore & ripristinata qualora siano venuti meno i

motivi che I’avevano giustificata. [l ripristino di valore si effettua nei limiti del valore che ’attivita

4

avrebbe avuto ove la rettifica di valore non avesse mai avuto luogo.
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Movimenti delle immobilizzazioni materiali (art. 2427 ¢. 1 nr. 2 C.C.)
Nel prospetto che segue sono evidenziate le movimentazioni delle immobilizzazioni iscritte

nell attivo.

Descrizione conto Valore lordo iniziale Acquisti Cessioni esercizio Valore
esercizio lordo
Storico |Rivalutaz.| Totale lordo Storico |Rivalutaz|Totale lordo)
Macc, elett. ed elettronic 38.642 4] 38.642 1.300 0 0 0 39.942
Mobili e arredi 11.218 0 11.218 0 0 0 0 11.218
Autovetture 9.961 0 9.961 0 0 0 0 9.961
Totale 59.821 0 59.821 1.300 0 0 0 61.121
Valore
Ere -t Alnottodi | auote | 0 | potale netto Totaie
Descrizione conto lordo amm.to per
rivalutazione | esercizio amm.to | cespite a |rivalutaz.
cespite es.prec. cessioni
bilancio
Mace. elett. ed elettronic. 39.942 33.070 33.070 3.284 0 36.354 3.588 0
Mobili e arredi 11.218 8.695 8.695 438 0 9.133 2.085 0
Autovetture 9.961 9.961 9.961 0 0 9.961 0 0
Totale 81.121 51.726 51.726 3.722 0| 55.448 5.673 0

L’incremento si riferisce all’'acquisto di computer.
Le immobilizzazioni materiali peraltro esprimono valori in termini assoluti di scarsa significativita.

* %k %

Non sono stati imputati alle immobilizzazioni materiali interessi e/o oneri finanziari dell’esercizio.

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni materiali (art. 2427 ¢. 1
n. 3-bis C.C.)

Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni materiali esistenti in bilancio & stata sottoposta a
svalutazione, in quanto nessuna di esse esprime perdite durevoli di valore. Infatti, risuita
ragionevole prevedere che i valori contabili netti iscritti nello Stato patrimoniale alla chiusura

dell’esercizio potranno essere recuperati.
Operazioni di locazione finanziaria

La societa non ha in essere, alla data di chiusura dell’esercizio in commento, alcuna operazione di

locazione finanziaria.

Immobilizzazioni finanziarie

Non vi sono immobilizzazioni di questa natura al 31/12/2016.
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Attivo circolante

L'Attivo circolante raggruppa, sotto la lettera "C", le seguenti sottoclassi della sezione "Attivo"
dello Stato patrimoniale:

- Sottoclasse [ - Rimanenze;

- Sottoclasse II - Crediti;

- Sottoclasse II1 - Attivita Finanziarie che non costituiscono Immobilizzazioni;

- Sottoclasse IV - Disponibilita Liquide.

Di seguito sono forniti, secondo lo schema dettato dalla tassonomia XBRL, i dettagli (criteri di
valutazione, movimentazione. ecc.) relativi a ciascuna di dette sottoclassi e delle voci che le

compongono.

Rimanenze

Per la natura della societa non vi sono rimanenze di bilancio.

Crediti

La classificazione dei crediti nell’ Attivo circolante & effettuata secondo il criterio di destinazione
degli stessi rispetto all’attivita ordinaria di gestione.

Ai sensi dell’art. 2426 c¢. 1 nr. 8 C.C., come modificato dal D.Lgs. n. 139/2015, i crediti sono
rilevati in bilancio con il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e del
valore di presumibile realizzo.

Tale criterio (costo ammortizzato ed attualizzazione a tasso di mercato) non ¢ stato utilizzato, in
quanto gli effetti della sua applicazione risulterebbero irrilevanti ex art. 2423 c¢. 4 C.C., nel caso di
crediti di durata inferiore a 12 mesi e/o di costi di transazione di scarsa entita, e/o di differenza tra
interesse effettivo e interesse di mercato non significativa.

Si precisa, inoltre, che ai sensi dell’art. 12 ¢. 2 D.Lgs. 139/2015 per tale criterio si & seguita
I’applicazione prospettica e quindi tutti i crediti esistenti al 31/12/15 sono stati iscritti al valore

nominale, o, se inferiore, al valore di presumibile realizzo.

Crediti commerciali
I crediti commerciali sono stati iscritti in bilancio al valore presumibile di realizzazione, che
corrisponde alla differenza tra il valore di iscrizione e il fondo svalutazione crediti costituito nel

corso degli esercizi precedenti, del tutto adeguato ad ipotetiche insolvenze ed incrementato della

quota accantonata nell'esercizio.

In dettaglio:



Saldo iniziale 3.094.800 €
Utilizzo nell'anno - 658.343 €
Accantonamento 1.002.083 €
Saldo finale 3.438.550 €

Nel rispetto di un’assoluta prudenza, sono stati svalutati totalmente tutti i crediti relativi alle

annualita fino al 2013 per poi applicare percentuali di svalutazione decrescenti ai crediti relativi alle

annualita successive. In continuitd con il recente passato, i coefficienti individuati tengono in

considerazione la situazione attuale del mercato di competenza, che & fortemente influenzata dalla

crisi economica globale. Il criterio applicato, invariato rispetto agli esercizi precedenti, risulta

congruo ad esprimere il rischio di insolvenza correlato ai crediti in essere.

Variazioni dei crediti (art.2427 c.1 nrd e 6 C.C.)

Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell’esercizio

oggetto del presente bilancio nelle singole voci che compongono i crediti iscritti nell’attivo

circolante,
Val inizi i ) Di cui di
o Gione alore inizio Variazion| Valore fine | Quota scadente | Quota scadente drata sup.
esercizio esercizio esercizio entro esercizio | oltre esercizio
aSanni |
Totale crediti v/clienti (1) 10.880.696 2.106.803 12.987.499 12.987.499 0 0
Totale crediti v/controllanti (4) 3.807 0 3.807 0 3.807 0
Crediti tributari (4bis) 1.711.748 -847.947 863.801 856.387 7414 0
Imposte anticipate (4ter) 1.515.620 -194.493 1.321.127 1.321.127 0 0
Verso altri (5) 7.295 -1.300 5.995 792 5.203 0
Totali 14.119.166 1.063.063 15.182.229 15.165.805 16.424 0
Crediti v/clienti
Descrizione Importo
Crediti viclienti 12.349.764
Crediti per fatture da emettere 6.168.101
Crediti per effetti 3.915.650
Altri crediti v/clienti 3.528
Bollette bilanciate -225.179
Conto di transito per bollettazioni -31.906
Note accredito da emettere -5.753.909
Fondo svalutazione crediti -3.438.550
Totali 12.987.499

I crediti sono al netto del fondo svalutazione crediti, come gia sottolineato essendo tutti scadenti

entro 1’anno successivo non vi & applicazione del criterio del costo ammortizzato/attualizzazione.
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Crediti v/controllanti

Descrizione Importo
asmvigevano e lomellina Spa 3.807
Totali 3.807

Tale posta assomma quanto spettante per istanza deducibilita [IRAP ex D.L. 201/2011, a seguito di

adesione consolidato fiscale ex art.117 e ss TUIR.

Crediti tributari

Descrizione Importo
Crediti IVA da riportare 371.179
Credito per acconto UTF GAS 484.693
Credito acconto imposta addizionale locale 516
Credito IRES per istanza deducibilita IRAP 7.414
Totali 863.801

Crediti per imposte anticipate
Assommano ad € 1.321.127 e si riferiscono a crediti derivanti da fiscalita differita, di cui si da

esaustiva illustrazione nel prosieguo della presente Nota Integrativa.

Crediti v/altri

Descrizione Importo
Fomitori c/anticipi 789
Partite attive in liquidazione 3
Depositi cauzionali 5.203
Totali 5.995

Sono di valore non significativo ed esprimono poste di natura diversa.

% % ok

Tutti i crediti non commerciali sono iscritti al valore nominale in quanto non vi & presumibile
rischio di incasso. Come gid sottolineato non vi & applicazione del criterio del costo

ammortizzato/attualizzazione in quanto hanno scadenza entro esercizio successivo e quelli di durata

/¢

superiore erano gia esistenti al 31/12/2015.
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Suddivisione dei crediti iscritti nell’attivo circolante per area geografica (art. 2427 ¢, 1 nr. 6 C.C))
In riferimento all’indicazione della ripartizione per aree geografiche dei crediti, si precisa che tutti i

crediti dell’attivo circolante presenti in bilancio sono riferibili a soggetti residenti in Italia.

Operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione (art. 2427 n. 6-ter C. C.)
Non esistono, alla data di chiusura dell’esercizio. operazioni che prevedono I’obbligo per

’acquirente di retrocessione a termine.

Attivitd finanziarie che non costitniscono immobilizzazioni

Non vi sono attivita di questa natura in bilancio.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide, corrispondono alle giacenze sui conti correnti intrattenuti presso le banche
e alle liquidita esistenti nelle casse sociali alla chiusura dell'esercizio e sono state valutate al valore
nominale.

Il prospetto che segue espone il dettaglio dei movimenti delle singole voci che compongono le

Disponibilita liquide.

Descrizione Valore inizio esercizio Variazione esercizio |[Valore fine esercizio

Depositi bancari e postali 7.710.659 552.521 8.263.180
Assegni 15.000 0 15.000
Denaro e valori in cassa 916 -300 616
Totale disponibilita liquide 7.726.575 552.221 8.278.796

Ratei e risconti attivi

Nei "Ratei ¢ Risconti" sono iscritti proventi di competenza dell'esercizio esigibili in esercizi
successivi e costi sostenuti entro la chiusura dell'esercizio, ma di competenza di esercizi successivi.
In particolare sono state iscritte solo quote di costi e proventi comuni a due o piu esercizi, l'entita
delle quali varia in ragione del tempo.

Rispetto al passato esercizio si riscontrano le variazioni esposte nel seguente prospetto.

Descrizione Valore inizio esercizio Variazione esercizio |Valore fine esercizio

Ratei attivi 0 0 0
Risconti attivi 6.121 414 6.535
Totale ratei e risconti attivi 6.121 414 6.535

X
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In dettaglio:

Descrizione Ratei attivi Risconti attivi
Costi gestione autovettura 0 651
Commissioni su fidejussioni 0 4,010
Ore assistenza punto prog 0 1.767
Estenz.garanzia PC 0 108
Totali 0 6.535

Oneri finanziari capitalizzati (art. 2427 ¢, 1 nr. 8 C.C.)
Nel corso dell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari a valori iscritti nell'attivo dello Stato

patrimoniale.

S,
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NOTA INTEGRATIVA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo I’articolazione dettata dalla
tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell’articolo 2427 C.C., il commento alle voci
che, nel bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2016, compongono il Patrimonio netto e il Passivo di

Stato patrimoniale.

Patrimonio netto
1l Patrimonio Netto ¢ la differenza tra le attivita e le passivita di bilancio. Le voci del patrimonio

netto sono iscritte nel passivo dello Stato patrimoniale.

Variazioni del Patrimonio Netto (art. 2427 ¢. 1 nr. 4 C.C.)

Di seguito si evidenziano le variazioni intervenute nella consistenza delle voci del patrimonio netto.

Descrizione 311 2/?015 incremento Decremento 31/12/2016

Capitale 2.510.870 0 0 2.510.870
Riserva Legale 502.174 0 0 502.174
Riserva da conferimento 11.000 0 0 11.000
Avanzo Fusione 16.629 0 0 16.629
Riserva straordinaria 14.714 1 0 14,715
Utili(perdite)portati a nuovo 3.543.644 436.371 0 3.980.015
Utile(perdita)esercizio 436.371 2.015.905 436.371 2.015.905

Le variazioni si riferiscono al risultato maturato nell’esercizio ed alla destinazione dell’utile 2015.

Prospetto voci patrimonio neito ( art.2427 c. 1 nr. 7 bis C:C)

Descrizione importo Utilizzazione | Quota disponibile cm:‘:' Altro

Capitale sociale 2.510.870 0 0 0
Riserva legale 502.174 ab 0 0 0
Riserva da conferimenito 11.000 ab,c 11.000 0 0
Avanzo fusione 15.629 ab,c 15.629 0 0
Riserva straordinaria 14.715 ab,c 14.715 0 0
Arrotondamento -1 0 0 0
|Utile(perdite) portati a nuovo 3.980.015 ab,c 3.980.015 0 0

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri vincoli

statutari E: altro
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Composizione Capitale e Riserve

Descrizione Capitale Utili Utili in sospensione Totale

Capitale 2.510.870 0 0 2.510.870
Riserva da conferimento 11.000 0 0 11.000
Avanzo Fusione 15.629 0 0 16.629
Riserva Legale 0 502.174 0 502.174
Riserva straordinaria 0 14.715 0 14.715
Utile (perdita) portata a nuovo 0 3.980.015 0 3.980.015

Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi
Non sono in corso operazioni aventi ad oggetto strumenti derivati con finalita di copertura di flussi

finanziari, pertanto non & presente nel patrimonio aziendale alcuna Riserva per operazioni di

copertura di flussi finanziari attesi.

Fondi per rischi ed oneri
I “Fondi per rischi e oneri” accolgono, nel rispetto dei principi della competenza economica e della
prudenza, gli accantonamenti effettuati allo scopo di coprire perdite o debiti di natura determinata e
di esistenza certa o probabile, il cui ammontare o la cui data di sopravvenienza sono tuttavia
indeterminati alla data di chiusura dell’esercizio.
In particolare:
- i fondi per rischi rappresentano passivita di natura determinata ed esistenza probabile i cui valori
sono stimati. Si tratta di passivitd potenziali connesse a situazioni gia esistenti alla data di bilancio e
caratterizzate da incertezza dipendente dal verificarsi o meno di uno o pill eventi futuri;
- i fondi per oneri rappresentano passivita di natura determinata ed esistenza certa, stimate
nell’importo e nella data di sopravvenienza, connesse ad obbligazioni gia assunte alla data di
bilancio che avranno manifestazione negli esercizi successivi.
In bilancio ¢ iscritto fondo rischi per € 1.756.040, invariato rispetto all’esercizio precedente, che si
riferisce a contenzioso con la societa Claris Factor. In dettaglio:
- ¢inessere pretesa da parte della societa Claris factor relativa al pagamento a nostro carico
di fatture (di acconto salvo conguaglio) emesse da Italtrading SpA nei confronti di Asm
Energia SpA e cedute pro-solvendo alla societa di factor stessa. Tali fatture, peraltro, sono
state successivamente stornate da Italtrading, che ha emesso le relative note di credito nei
confronti di Asm energia SpA, in quanto riferite a forniture non piu effettuate;
- a tale pretesa ¢ seguito decreto ingiuntivo non provvisoriamente esecutivo emesso dal
Tribunale di Milano nei confronti di Asm Energia SpA, la quale ha proposto opposizione al

predetto decreto ribadendo le proprie pretese difensive;
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. nel corso della prima udienza, tenutasi il 21 marzo 2017, I’attenzione & stata diretta
principalmente alla non concessione della provvisoria esecutivita del decreto ingiuntivo;

- il giudice si ¢ riservato di decidere sul punto, ma ad oggi non ha ancora sciolto la riserva.
Al di la dello stato attale del contenzioso, come sopra sinteticamente descritto, ancora alle fasi
iniziali, in ragione delle informazioni assunte dallo studio legale incaricato, la vertenza giudiziaria
pet Asm Energia SpA si fonda su argomentazioni di diritto sostenibili, pur riconoscendo un
potenziale rischio di soccombenza finale.
Per quanto sopra, non essendoci variazioni sostanziali rispetto alla posizione assunta in sede di
redazione del bilancio dell’esercizio precedente, si ritiene lo stanziamento effettuato tuttora congruo
nel definire il rischio stimabile a carico della societa e quindi non si procede ad alcuna variazione

nella consistenza contabile del fondo rischi acceso.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
L’accantonamento per trattamento di fine rapporto rappresenta I’effettivo debito maturato verso i
dipendenti in conformita alla legge e al contratto di lavoro vigente, ai sensi dell’art. 2120 C.C. ed ¢

stato iscritto in ciascun esercizio sulla base della competenza economica.

Saldo iniziale 226.505

Utilizzo per:

- indennita liquidate

-anticipi corrisposti

226505
Accantonamenti dell'esercizio per:
-adeguamento ex art.2120 C.C. 18.235
Saldo chiusura 244.740

Al 31/12/2016 risulta versata al Fondo Tesoreria INPS una quota netta TFR pari ad € 9.856.

Debiti

Ai sensi dell’art. 2426 c. 1 n. 8 C.C., cosi come modificato dal D.Lgs. n. 139/2015, i debiti sono
rilevati in bilancio con il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale.

Tale criterio (costo ammortizzato ed attualizzazione a tasso di mercato) non ¢ stato utilizzato, in
quanto gli effetti della sua applicazione risuiterebbero irrilevanti ex art. 2423 ¢. 4 C.C., nel caso di
debiti di durata inferiore a 12 mesi e/o costi di transazione di scarsa entitd, e/o differenza tra
interesse effettivo e interesse di mercato non significativa.

Si precisa, infine, che ai sensi dell’art. 12 c. 2 D.Lgs. 139/2015 per tale criterio si & seguita
I"applicazione prospettica e quindi tutti i debiti esistenti al 31/12/15 sono stati iscritti al_valore

nominale.
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Variazioni e scadenza dei debiti (art. 2427 c. Inr. 4 e 6 C.C.)

Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell’esercizio

oggetto del presente bilancio.

Quota Quota Di cui

R

esercizio | esercizio je a6 anni
Acconti (8) 2.519.379 -6.438| 2.512.941 4.002] 2.508.939
Debiti verso fornitori (7) 8.384.376] -1.401.806| 6.982.570 6.982.570 0 0
Debiti verso controllanti (11) 1.395.284 536.419| 1.931.703 1.931.703 0 o]
Debiti tributari (12) 367.030 353.071 720.101 720.101 0 0
Debiti vs ist. prev. e sic. soc. (13) 17.751 2.602 20.353 20.353 0 0
Aitri debiti (14 a) 171.099 107.305 278.404 278.404 0 0
Totale debiti - 12.854.919 -408.847| 12.446.072 9.937.133| 2.508.939 0

Tutti 1 debiti con scadenza entro 1'esercizio successivo sono contabilizzati al valore nominale.

Debiti verso fornitori

Assommano ad euro 6.982.570 complessivi, di cui euro 1.078.280 verso societa correlate.

Acconti

Si riferiscono sia a depositi cauzionali sia ad anticipi su allacciamenti contrattuali. Si precisa che

anche per i debiti scadenti oltre esercizio successivo non si ¢ adottato il criterio del costo

ammortizzato/attualizzazione

- in quanto la maggior parte degli stessi si riferisce a posizioni antecedenti il 31/12/2015,

- in quanto soprattutto 1’adozione del suddetto criterio ¢ da ritenersi dagli effetti irrilevanti ex art.

2423 c. 4 C.C. in ragione sia dell’entita delle variazioni del 2016 sia con riferimento alla ipotetica

entitd di un tasso di interesse effettivo applicabile.

Debiti v/controllanti

Descrizione Importo
asm vigevano e lomellina Spa 1.931.703
Totali 1.931.703

Questi debiti sono esclusivamente di natura commerciale.
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Debiti tributari

Descrizione importo
Imposta di consumo UTF 386.970
Erario ritenute lavoratori dipendenti 11.088
Erario ritenute lavoratori autonomi 8.413
Imposta rivalutazione 174
Debito IRES 310.884
Imposta di bollo 2.572
Totali 720.101

Debiti v/istituti di previdenza e sicurezza sociale
Ammontano a € 20.353 e sono debiti maturati a fine esercizio verso INAIL, INPDAP, INPS,
Enasarco ¢ il Fondo Pensione Pegaso; sono comprensivi delle parti a carico azienda ed a carico

J

dipendenti.

Debiti v/altri

Descrizione Iimporto
Conguagiio componente tariffaria CPR 134.201
Oneri differiti personale 59.563
Altri debiti 84.640
Totali 278.404

Suddivisione dei debiti per area geografica (art. 2427 c. 1 nr. 6 C.C.)
In riferimento all’indicazione della ripartizione per aree geografiche dei debiti, si precisa che tutti i

debiti presenti in bilancio sono riferibili a soggetti residenti in Italia.

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
In relazione a quanto disposto dall’ultima parte del c. 1 n. 6 dell’art. 2427 C.C., si segnala che non

esistono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

Debiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine (art. 2427 c. 1 nr. 6-ter C.C)
Non esistono, alla data di chiusura dell’esercizio, operazioni che prevedono I’obbligo per

I’acquirente di retrocessione a termine.
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Finanziamenti effettuati dai soci alla societa (Art. 2427 c. 1 n. 19-bis C.C.)

La societa non ha raccolto alcun tipo di finanziamento presso i propri soci.

Ratei e risconti passivi

Non vi sono voci di questa natura in bilancio.

42



NOTA INTEGRATIVA
CONTO ECONOMICO

Introduzione

Nella presente sezione della Nota Integrativa si fornisce, secondo I’articolazione dettata dalla
tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell’articolo 2427 C.C., il commento alle voci
che, nel bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2016 compongono il Conto economico.

Le classi A e B confrontano i componenti positivi costituenti il valore della produzione, relativi alla
gestione caratteristica ed accessoria, con i costi della produzione classificati per natura.

L’attivita caratteristica identifica i componenti positivi generati da operazioni continuative e relative
alla gestione distintiva della societa.

Le classi C e D si riferiscono ai componenti positivi e negativi ed alle rettifiche di natura finanziaria
e rappresentano |’attivita finanziaria della societa.

Le modifiche legislative apportate dal D.Lgs. n. 139/2015, hanno riguardato anche I’eliminazione
dallo schema di Conto economico del‘la sezione straordinaria. In particolare, in ossequio del
contenuto dell’OIC 12, le poste “straordinarie” non finanziarie sono ora iscritte nella voce

A.S se positive

B.14 se negative,

mentre quelle di natura finanziaria sono iscritte in ragione della loro specifica natura nelle
corrispondenti voci della classe C.

Nel prosieguo della presente Nota Integrativa si da puntuale illustrazione delle poste straordinarie se
iscritte in conto economico.

Si precisa che non vi erano oneri e proventi straordinari nell’esercizio precedente.
Valore della produzione

Ricavi delle vendite e delle prestazioni
I ricavi di vendita e le prestazioni di servizi relativi alla gestione caratteristica sono stati indicati al
netto dei resi, degli sconti di natura commerciale, di abbuoni e premi.

I ricavi non finanziari, riguardanti I’attivita accessoria sono stati iscritti alla voce A.5.




Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita
Come richiesto dall’art. 2427 c. 1 n. 10 C.C,, la ripartizione dei ricavi per categorie di attivita &

evidenziata nel seguente prospetto.

Descrizione Importo
Ricavi da vendite gas 31.154.974
Ricavi da vendite energia elettrica 3.759.415
Contributi spese amministrative 26.060
Totali 34.940.449

Suddivisione dei ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni per area geografica
Con riguardo alla ripartizione per aree geografiche dei ricavi delle vendite e delle prestazioni, di cui
all’art. 2427 c. 1 n. 10 C.C,, si precisa che tutti i ricavi rilevati nella classe A del Conto economico

sono riferibili a soggetti residenti in Italia.

Altri ricavi e proventi

Tale voce assomma ad euro 686.846, cosi costituita:

Descrizione Importo
Accertamenti conformita 17.408
Contributo prestazioni EE 39.820
Contributo lettura contatore 141
Contributi allacciamento 221.482
Contributi sostituzione contatore 265
Spese attivazione disattivazione 82.250
Spese morosita 26.085
Indennizzo mancato rispetto standard 1.139
Rimborsi valori bollati 44,168
Sopravvenienze attive 239.104
Altri ricavi 14.984
Totale ricavi AS 686.846

La voce altri ricavi e proventi comprendono tra [’altro

e entrate ricorrenti e correlate all'attivita di sportello demandata alla societa che sono peraltro
oggetto di fatturazione passiva da parte delle societa di distribuzione;

¢ rimborsi di valori bollati e di spese legali;

e sopravvenienze attive che assommano poste relative ad esercizi precedenti, di cui euro
210.853 di natura straordinaria e relative a fatture da ricevere stanziate nell’anno 2006 per le
quali vi era anche stato accertamento da parte dell’ Agenzia delle Entrate;

e altri ricavi contabilizzano poste che trovano puntuale correlazione tra i costi diversi di

gestione.

/A
/// -
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Costi della produzione

I costi e gli oneri della classe B del Conto economico, classificati per natura, sono stati indicati al
netto di resi, sconti di natura commerciale, abbuoni e premi.

La voce acquisti include anche i costi accessori di acquisto (trasporti, assicurazioni, carico e scarico,
ecc.) qualora il fornitore li abbia inclusi nel prezzo. In caso contrario, sono stati iscritti tra i costi per
servizi (voce B.7).

Sono stati imputati alle voci B.6, B.7 e B.8 non solo i costi di importo certo risultanti da fatture
ricevute dai fornitori, ma anche quelli di importo stimato non ancora documentato, per i quali sono
stati effettuati appositi accertamenti.

Si precisa che, dovendo prevalere il criterio della classificazione dei costi “per natura”, gli
accantonamenti ai fondi rischi e oneri, se esistenti, sono stati iscritti fra le voci dell’attivita
gestionale a cui si riferisce I’operazione, diverse dalle voci B.12 e B.13, utilizzate solo in via

residuale.

Proventi e oneri finanziari

Nella classe C del Conto economico sono stati rilevati tutti i componenti positivi € negativi del
risultato economico d’esercizio connessi con I'attivita finanziaria dell’ impresa.

I proventi e oneri di natura finanziaria sono stati iscritti in base alla competenza economico-

temporale.

Proventi da partecipazioni, diversi dai dividendi

Non vi sono proventi di questa natura in bilancio.

Proventi diversi

Descrizione Importo
Interessi attivi da clienti 143.056
Interessi di mora da utenti 4,346
Interessi c/c e c/c/p 845
Totali 148.247

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti
Gli interessi e altri oneri finanziari sono iscritti alla voce C.17 di Conto economico sulla base di

quanto maturato nell’esercizio.
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In ottemperanza al disposto dell’art. 2427 ¢. | nr. 12 C.C., si fornisce il dettaglio, in base alla loro
origine,

degli interessi ed oneri finanziari iscritti alla voce C.17 di Conto economico.

Descrizione Importo
Interessi passivi commerciali 963
Interessi pass. su depositi cauzionali 4,017
Totali 4.980

Composizione della voce 17 bis: utili - perdite su cambi

Non vi sono poste di questa natura.

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
La societa non ha proceduto ad alcuna svalutazione o rivalutazione o ripristino di valore di attivita e

passivita finanziarie.

Importo e natura dei singoli elementi di riénvn/costg di entita o incidenza eccezionali (art. 2427 ¢, 1 nr.
13C.C)

Come gia evidenziato nelle pagine precedenti, sono state iscritte in conto economico (voce A5)
sopravvenienze attive straordinarie per euro 210.853 dovute allo storno, per prescrizione di legge, di
stanziamenti effettuati a copertura di forniture di gas a cui non ha mai fatto seguito I'effettiva
emissione della fattura da parte del fornitore. Si precisa, inoltre, che queste poste sono state oggetto
anche di accertamento fiscale generando correlate imposte anticipate per complessivi euro 64.069.
Il provento di cui sopra per entitd/natura ¢ da considerare eccezionale in quanto non rientra nelle

normali previsioni aziendali e non sara ripetibile negli esercizi successivi.

Imposte sul reddito d’esercizio, correnti, differite e anticipate

Le imposte sono rilevate secondo il principio di competenza e rappresentano:

- le imposte correnti da liquidare per 'esercizio determinate secondo le aliquote e le norme vigenti,
comprese le sanzioni e gli interessi maturati relativi all’esercizio in commento;

- le imposte relative ad esercizi precedenti definite/pagate nell’esercizio a commento, comprese le
sanzioni ¢ gli interessi maturati, nonché la differenza positiva (o negativa) rispetto al valore del
fondo accantonato in anni precedenti;

- l'ammontare delle imposte differite attive e passive in relazione a differenze temporanee sorte

annullate nell'esercizio. W
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Imposte anticipate/differite F

Valore Rettifica Valore Impostaa

iniziale deli'anno residuo Miguota bllancio
Imposte anticipate: ‘
Svalutaz. Crediti 3.020.382 336.841 3.357.223 24,00% 805.734
Ammortam. Avviamento 476.221 -140.065 336.156 27,90% 93.788
€0.¢0.pro. non pagati : 972 -328 644 24,00% 155
Fondo rischi e oneri 1.766.040 0 1.756.040 24,00% 421.450
IRES da accertamento con adesione 204.041 -204.041 0 0
IRAP da accertamento con adesione 204.041 -204.041 0 0

1.321.127

L’iscrizione di tali crediti € avvenuta in quanto vi ¢ ragionevole certezza del loro utilizzo.

% % %

Conformemente ai principi contabile hazionali, il seguente prospetto consente la riconciliazione tra

I’onere fiscale di bilancio e I’onere teorico, distintamente per I’IRES e I'IRAP.

RICONCILIAZIONE ONERE FISCALE TEORICO ED ONERE FISCALE DI BILANCIO
IRES IRAP
Risultato prima delle imposte risultante da bilancio 3.192.357
Crediti d’imposta su dividendi/fondi comuni
Risultato prima delle imposte ‘ 3.192.357
Valore della produzione al netto delle deduzioni 4.213.587
Onere fiscale teorico(aliquota base) 766.166 164.330
Costi e accantonamenti deducibili in esercizi successivi 921.410 R
Ricavi rilevanti in esercizi successivi
Detrazioni extra contabili I 140.065 |- 140.065
Rigiro costi e accantonamenti non dedotti in esercizi precedenti | 788.938 |- 204.041
Rigiro ricavi non tassati in esercizi precedenti
Rigiro per detrazioni extracontabili
Diff. permanenti positive che non si riverseranno negli es. successiy 120.918 44.856
Diff. permanenti negative che non si riverseranno negli es. successi|_ 290.046
Imponibile fiscale 3015636 |  3.914.337
Utilizzo perdite fiscali pregresse
Imponibile fiscale dopo utilizzo perdite pregresse 3.015.636 3.014.337
Valore della produzione estera
Imponibile fiscale al netto valore produzione estera )
Imposte;cagrents §29.300 152.659
Abbattimenti per agevolazioni fiscali
[mposte correnti effettive 829.300 152 659
% % %
Z
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Il Conto Economico dell'esercizio evidenzia un utile di esercizio di € 2.015.905 alla cui formazione

hanno contribuito:

A) Valore della produzione 3171212016 31/122015 Variazioni
- Ricavi € 34.940.449 € 34.955.647 -€ 15.198
- Altri ricavi e proventi € 686.846 € 356.823 € 330.023
Totale € 35.627.295 € 35.312.470 € 314.825
B) Costi di produzione
- per materie prime € 21.669.723 € 23.529.305 € 1.859.582
- per servizi € 9.138.592 € 8.522.017 € 616.575
costi industriali € 7.830.164 € 7.156.535 € 673.629
costi commerciali € 413254 € 378.715 € 34539
costi amministrativi € 895.174 € 986.767 € 91593
- per godimento beni di terzi £ 51.071 € 58.247 -€ 7.176
- per il personale € 665.077 € 567793 € 97.284
- per ammortamenti e svalitazioni € 1.012.848 € 248.202 € 764.646
- accantonamento rischi ed oneri € - € 1.756.040 -€ 1.756.040
- per oneri diversi € 40.894 € 41222 -€ 328
Totale € 32.578.208 € 34.722.826 -€ 2.144.621
Differenza positiva € 3.049.090 €  589.644 € 2.459.446
C) Proventi ¢ oneri finanziari
Proventi
- proventi diversi €  148.247 € 118.525 € 29.722
Totale € 148.247 € 118.525 € 29.722
Oneri
- interessi € altri oneri finanziari -€ 4.980 -€ 7.231 € 2251
Totale -€ 4,980 -€ 7.231 € 2.251
Differenza C € 143.267 € 111.294 € 31.973
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Risultato prima della imposte €  3.192.357 € 700.938 € 2491419

Imposte sul reddito
- correnti € 981.959 € 670.867 € 311.092
- differite e anticipate € 194.493 € 406.300 € 600.793
-€ 1.176.452 -€ 264.567 € 911.885
Utile/Perdita dell'esercizio € 2.015.905 € 436.371 € 1.579.534

I ricavi restano sostanzialmente inalterati.

Si riducono i costi per materie prime (-8%).

Crescono in termini relativi e assoluti gli altri costi di gestione.

Il risultato operativo passa da euro 589.644 ad euro 3.049.090 e tale variazione & imputabile oltre a
quanto sopra alla sensibile contrazione degli accantonamenti dell’esercizio.

Sostanzialmente invariata 1’incidenza fiscale.

N
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NOTA INTEGRATIVA
RENDICONTO FINANZIARIO

Il rendiconto permette di valutare:

- le disponibilita liquide prodotte/assorbite dall'attivita operativa e le modalita di impiego/copertura;
- la capacita della societa di affrontare gli impegni finanziari a breve termine;

- la capacita della societa di autofinanziarsi.

I flussi finanziari presentati nel rendiconto finanziario derivano dall'attivitd operativa (metodo
indiretto), dall’attivita di investimento e dall’attivita di finanziamento. La somma algebrica dei
suddetti flussi finanziari rappresenta I’incremento o il decremento delle disponibilita liquide

avvenuto nel corso dell’esercizio.
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Rendiconto finanziario

A. Flussi finanzian dervanti dalls pestione reddituaie imetodo indiretto)

Utite {perdita) dell esercizio
imposte sul reddite

Inaressi peseivi/{inveress] auieil
{Ciwigendi}

(Flurvslenzelminusvslenis deriventi delle cessione distivite

1. Unile jperdite] dellesercizio prima dimposte ol reddite, interest, dividendi & plug/min dae

Remifiche per glementi nos moneteri che non henne Brutt contropeetite nel capitele drcolants netic

fccmntonementi i fondi

Ammmorermenti delie immobilizzasion
Svelurezion] per perdite dureveli divalore
&lire rewifiche per element non monetsrd

Yeripzioni del cepitale circolants netio
Dacremanio/Jincremanio] delie rimananze
Decramenma/iincremanio) 0 ceaditi ve clignsi
Incremanto/{secremento) del debivl verss forniton
Decrementodincremento) ratel e risconti attivi
incremeanto/{decrements| ratel @ ristonti passhd
Ajtrg veriszioni del caphizie circoleme nette

Ajtre rettifiche

Imrerarsl incszenti/ipegeti)
fimposte sul redditn gagetel
Divigend] inceseen

Utilizze dei fondi

B. Flussi finanziari derivant dail*attivits o investimento

Immaobilizzsziond materish
lIneestimenti)
Prezze gf rewtizzo dlsinvestimentd

L bilizzaai i jali
{Investimanti}
Frezzo of reslizzo disinvestimanti

i bili
{Investimenti)
Fremo di resfizzo gisinvestimenti

Artivits Fi farie non bifizate
{Investimentil
Fremo di reslinzo disinvestimenti

C. Flusst finanaised deriventi dall’styivitd 4i finanziamento

Wazzi di tersi
increments [decremento) debiti p brave verso banche
Ascanzions finenzisment]
Rimborss fineraizmany

Mezi propti

Aumgmic di tepitele ® pegamento

Ceesitng (soquizta) 8l sxioni proprie

Cividendi (& soconti su dividendi] pegati
Inceem Idecrem | delle disponibilits liguide (a2 b3 o}

Disponibilits liouide 31 1 gennsio
Disponibilics lquide 21 31 dicembre

2. Flusso finanzisrio prime delle veriszioni dei con

3. Flusso finensince dopo e variszioni dal con

&, Flusso finenaiario dopo le sitre rettifiche

Flusso fi faric defls gest retdi A}
Fiuszo fi iaric dell it i iy verne (B
Fiusso finanzisrio deli's1tivits di finseszi o 0}

La societa genera soddisfacente e costante flusso operativo.

Corrente

£2.015.305
€11%6.452
£ 142287

€0
€3.0465.000

£ 10758
€1.002.053

£1.031.0983

£330 838
£ BES 387
£ &34

£0

£ 1.500.280
£ 2,878,437

€ 143267
£ 1178452

£0
£ 1.0933.185

£572571

£ 1500
£1.300

-

€ 13,050
€18.050
€0

€0
€0
€0

£ 10.350

£0

£¢

€0

£0
€552.221
€7 72657
€ 8.278.79

Precedents
€436.5371
€268 567

£1311.284

€0
€583.844

€2.001.4826

iy
W o

iy
W o

[T
s
e

B pe 4R

i e b2
v

o
-

£3

£ LITRTES
€3.158.746

£1131.282
& 188 BET

£5
£153.273

£5.68183543

£ 12,356
€12.35¢
£0

£3.073
£3.073
€0

£10.21%

£ 10588
€0
€0

€0
£ 1,004 348
€ 51,014,537

£ 4581387
€3,135.188
£7.728.575

Tale flusso assorbe con puntualita le variazioni del capitale circolante netto che la societa gestisce

funzionalmente anche in periodi critici per la regolare movimentazione degli incassi.
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La societa per sua natura inoltre & caratterizzata da minimali investimenti.

Il cash flow annuale garantisce periodica remunerazione del capitale.

Indici di redditivita

Esercizio Esercizio
2016 2015
RN
= To | I ——— 25,07% 5,96%
CNm
A-B
(=T 0 1= O — 8,73% 1,69%
A1

Gli indici di redditivita ritornano ai livelli abituali, dopo I’annualita 2015 gravata da

accantonamento straordinario per rischio onere futuro.

(in migliaia di euro)
Esercizio Esercizio
2016 2015
Indebitamento finanziario
Passivita finanz. a breve 0 0
Passivita finanz. a m/l 0 0
Attivita finanziarie e disponibilita -8279 7727
-8279 7727
Esercizio Esercizio
2016 2015
Patrimonio netto 9050 7034
Indebitamento finanziario netto -8279 -7727
Capitale investito , e Jd 693

Per peculiare caratteristica sociale il capitale investito resta sempre molto contenuto atteso che la

societa non ha di fatto immobilizzazioni e non ha giacenze di magazzino.
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NOTA INTEGRATIVA
ALTRE INFORMAZIONI

Con riferimento all’esercizio chiuso al 31/12/2016, nella presente sezione della Nota Integrativa si
forniscono, secondo I’articolazione dettata della tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni
dell’art. 2427 C.C. nonché di altre disposizioni di legge, le seguenti informazioni:

- Dati sull’occupazione;

- Compensi, anticipazioni ¢ crediti concessi ad amministratori e sindaci € impegni assunti per loro
conto;

- Compensi revisore legale o societa di revisione;

- Categorie di azioni emesse dalla societa;

- Titoli emessi dalla societa;

- Informazioni sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa;

- Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo Stato patrimoniale;

- Informazioni sui patrimoni e finanziamenti destinati ad uno specifico affare;

- Informazioni sulle operazioni con parti correlate;

- Informazioni sugli accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale;

- Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio;

- Informazioni relative agli strumenti derivati ex art. 2427-bis C.C.;

- Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita [Iattivita di direzione e
coordinamento;

- Proposta di destinazione degli utili o copertura delle perdite.

Azioni proprie ¢ di societd controllanti
Si precisa che:

la societa non possiede, non ha acquistato e/o alienato azioni proprie (art, 2428 ¢. 3 nr. 3 C.C.)

Numero medio dei dipendenti ripartito per categorie (art. 2427 ¢. 1 n. 15 C.C)

Il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria, & evidenziato nel seguente prospetto:

Valore inizio esercizio Valore di fine esercizio Consistenza madia
Impiegati 9 10 9,6
Intermedi 0
Operai 0
Totale g 10




Ammontare complessivo dei compensi, delle anticipazioni e dei crediti concessi ad amministratori e
sindaci e degli impegni assunti per loro conto (art. 2427 c. 1 n. 16 C.C.)

[ compensi spettanti, le anticipazioni e i crediti concessi agli Amministratori e ai Sindaci nel corso
dell'esercizio in commento, nonché gli impegni assunti per loro conto per effetto di garanzie di

qualsiasi tipo prestate, risultano dal seguente prospetto:

Amministratore Sindaci
Compensi 37.175 34,944
Anticipazioni 0 0
Crediti 0 0
Ipegni assunti per loro conto per eff.di garanzia prestate 0 0

Corrispettivi spettanti per revisione legale, altri servizi di verifica, consulenza fiscale e servizi diversi
(art. 2427 c. 1 n. 16-bis C.C.)
[ corrispettivi corrisposti alla societa di revisione per i servizi forniti di cui all’art. 2427¢. 1 nr. 16-

bis C.C. risultano dal seguente prospetto:

importo
Revisione legale 8.000

Numero e valore nominale di ciascuna categoria di azioni della societa e delle nuove azioni sottoscritte
(art.2427 ¢, 1 n. 17 C.C.)

La societa, con Capitale Sociale pari ad Euro 2.510.870, interamente sottoscritto € versato,
suddiviso in n. 2.510.870 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1,00, ha come soci:

ASM VIGEVANO LOMELLINA S.P.A.

Partita IVA: 01471630184

proprietaria di n. 1.380.979 azioni del valore nominale di Euro 1,00 cadauna pari ad Euro
1.380.979,00 di Capitale Sociale (55,00%)

LIBERA ENERGIA SPA

Partita IVA: 13194270156

proprietaria di n. 1.129.891 azioni del valore nominale di Euro 1,00 cadauna pari ad Euro
1.129.891,00 di Capitale Sociale (45,00%)

Si precisa che al 31/12/2016 non sono presenti azioni di categorie diverse da quelle ordinarie e che
nel corso dell’esercizio non sono state emesse nuove azioni da offrire in opzione agli azionisti né da

collocare sul mercato.



Azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni, titoli 0 valori simili emessi dalla societa (art.
2427 ¢. 1 n. 18 C.C.)

La societa non ha emesso azioni di godimento, obbligazioni convertibili.

Numero e caratteristiche degli altri strumenti finanziari emessi dalla societa (art, 2427 ¢. 1 n. 19 C.C.)

La societa non ha emesso alcun tipo di strumento finanziario.

Impegni

La societa non ha contratto impegni non:risultanti dallo Stato patrimoniale.

Garanzie
Le garanzie non risultanti dallo Stato patrimoniale comprendono le garanzie prestate dalla societa,
ossia garanzie rilasciate dalla societa con riferimento a un’obbligazione propria o altrui.

Le garanzie prestate dalla societa sono le seguenti:

Descrizione Importo
Fidejussione allAgenzia delle Dogane 972.000
Garanzie rilasciate per vettoriamento gas : 414.359
Totali 1.386.359

E’ in essere fidejussione di euro 972.000 a favore dell'Agenzia delle Dogane di competenza
territoriale a garanzia per imposta UTF.
Sono in essere fidejussioni per complessivi euro 414.359 rilasciate ai distributori gas cosi come

stabilito dal codice nazionale sul trasporto del gas.

Passivita potenziali

Non vi sono situazioni di questa natura.

Patrimoni destinati a uno specifico affare (art. 2427 ¢. 1 n. 20 C.C.)

La societa non ha costituito patrimoni destinati a uno specifico affare.

Finanziamenti destinati a uno specifico affare (art. 2427 ¢. 1 n. 21 C.C))
La societa non ha in essere, alla data di chiusura dell’esercizio in commento, contratti di

finanziamento destinati a uno specifico affare.
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Operazioni realizzate con parti correlate (art. 2427 ¢. 1 n. 22-bis C.C.)

Si informa che la societa, nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2016. ha effettuato operazioni con
parti correlate, di norma, a condizioni analoghe a quelle applicate per operazioni concluse con
soggetti terzi indipendenti. Le operazioni sono state effettuate sulla base di valutazioni di reciproca
convenienza economica cosi come la definizione delle condizioni da applicare & avvenuta nel
rispetto della correttezza.

Sinteticamente in dettaglio:

Costi e ricavi

. Proventi Oneri Proventi Oneri

Soclath Ricevi Costt finanziari | finanziari | staordinari | straordinari
Verso Asm Vigevano e Lomellina Spa 72.753 5.756.222 0 0 0 0
Verso Asm isa Spa 0 0 0 0 0 0
Verso Comune Vigevano 0 0 0 0 0 0
Libera energia Spa 0 8.896 0 0 0 0
ltaltrading 0 0 0 0 0 0
Totali 72.753] 5.765.118 0 0 0 0
Crediti e debiti

Societa Crediti Debiti
Verso Asm Vigevano e Lomellina Spa 3.807 1,931.703
Verso Asm isa Spa 0 0
Verso Comune Vigevano 0 0
Libera energia Spa 0 8.280
ltaltrading 0 1.070.000
Totali 3.807 3.009.983

1l debito verso Italtrading, non piu correlata da marzo 2017, ¢ allocato tra i debiti verso fornitori.
Tale posta ¢ dovuta alla rettifica di addebito emesso originariamente in regime di Reverse charge e
di seguito contestato alla societa emittente dall’ Agenzia delle Entrate. Per sanare tale situazione ¢

stata emessa a nostro carico una nota di debito per sola Iva di euro 1.070.000.

Natura e obiettivo economico di accordi non risultanti dallo stato patrimoniale (art. 2427 c. 1 n. 22-ter
C:.C))
Non sussistono accordi non risultanti dallo Stato patrimoniale dotati dei requisiti di cui al n. 22-ter

dell’art. 2427 C.C.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio (art. 2427 ¢. 1 n. 22-quater C.C.)

Successivamente alla chiusura dell’esercizio non si sono rilevati fatti di rilievo tali da essere oggetto

A

di illustrazione nella presente nota integrativa.
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Fatti successivi recepiti nei valori di bilancio

Non vi sono situazioni di questa natura.

Fatti successivi non recepiti nei valori di bilancio

Non vi sono situazioni di questa natura.

Informazioni relative al valore equo *fair value” degli strumenti finanziari derivati (art.2427-bis c.1

n.1C.E)

Alla data di chiusura dell’esercizio non risultano utilizzati strumenti finanziari derivati, né sono stati

scorporati dai contratti aziendali strumenti finanziari aventi i requisiti di derivati.

Informazioni sulla societd o ente che esercita "attivita di direzione e coordinamento (art. 2497-bis

C.C)

La societd appartiene al Gruppo ASM Vigevano ed & controllata dalla societd asm vigevano e

lomellina SpA che esercita I’attivita di direzione e coordinamanto.

Ai sensi dell’art. 2497 bis 4° comma C.C., i dati rilevati dall’ultimo bilancio approvato

(31/12/2015) della societa asm vigevano e lomellina SpA sono i seguenti

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Crediti verso Soci 0
Immobilizzazioni 80.670.779
Attivo circolante 8.441.661
Ratei e risconti 32.982
PASSIVO

Patrimonio netto 77.894.800
Fondi per rischi ed oneri 2.691.105
TFR di lavoro subordinato 1.244.705
Debiti 5.701.320
Ratei e risconti 1.613.492
CONTI D’ORDINE 2.389.573
CONTO ECONOMICO

Valore della produzione 16.431.739
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Costi della produzione 16.033.235
Differenza 398.504
Proventi e oneri finanziari 499.476
Rettifiche di attivita finanziarie 0
Proventi e oneri straordinari -21.760
Risultato ante imposte 876.220
Imposte sull’esercizio -334.901
Utile (Perdita) dell’esercizio 541.319

La societa redige il bilancio consolidato.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Si rimette ai soci la decisione in ordine alla destinazione dell’utile d’esercizio maturato.

ek

Non esistono ulteriori considerazioni da svolgere sui contenuti delle voci di bilancio e sui

criteri di valutazione seguiti.

Le considerazioni ed i valori espressi nella presente Nota Integrativa sono conformi alle

scritture contabili e riflettono i fatti amministrativi cosi come si sono verificati.

[l Presidente del Consiglio di

Avvocato FurioSuvilla

58

ministrazione




59

RELAZIONE DEL COLLEGIO
SINDACALE



RELAZIONE A DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DI
ASM ENERGIA SPA
Premessa

I} collegio sindacale, nell‘esercizio chiuso al 31 dicembre 2016, ha svolto le funzioni previste dall‘art. 2409-
bis c.c. , essendo demandata ad altro soggetto la funzione di revisione legale della societa.

Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss. c.c.
Conoscenza della societd, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi affidati
i collegio sindacale ha acquisito la conoscenza della sccieta per gquanto concerne:
i} la tipologia dell’attivita svolta;
i) la sua struftura organizzatfv.;a’ e contabile:

Tenendo anche conto delle dimensicni’ e delle problematiche dell’azienda, la fase di “pianificazione”
dell‘attivita di vigilanza - nella quale occorre valutare i rischi intrinseci e le criticita rispetto ai due parametri
sopra citati - & stata attuata riscontrando le informazioni acquisite nel tempo.

£’ pertanto possibile affermare che:

- Pattivita tipica svoita dalla societd non & mutata nel corso dell’esercizio in esame ed & coerente con
guanto previsto dall’oggetto sociale;

- I'assetto organizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono rimasti sostanzialmente
invariati; }

- e risorse umane costituenti la “forza lavoro” non sono sostanzialmente mutate, pur essendo in
divenire un loro incremento determinato dalla volonta aziendale di ridurre 'apporto prestato, in
termini di servizi, dalla holding;

- quanto sopra constatato, risulta indirettamente confermato dal confronto delle risuitanze dei valori
espressi nel conto economico deil'esercizio in esame (2016) e di quello precedente (2015).

La societd ha operato nel 2016 in termini confrontabili con 'esercizio precedente e, di conseguenza, i
controlli del Collegio si sono svolti su tali presupposti avendo verificato la sostanziale confrontabilita dei
valori e dei risultati con quelli dell’esercizio precedente.

La presente relazione riassume, quindi, I'attivita concernente I'informativa prevista all’art. 2429, comma 2,
c.C. e pill precisamente su:

- i risultati dell'esercizio sociale;

- ['attivita svolta nell'adempimento dei doveri previsti dalla norma;

- le osservazioni e le proposte in ordine al bilancio, dando atto che 'organo di amministrazione non
si & avvalso della deroga di cui ali’art. 2423, comma 5, ¢.c.;

- JVeventuale ricevimento di denunce da parte del soci di cui all'art. 2408 c.c.

| Collegio resta, in ogni caso, a completa disposizione per approfondire ogni ulteriere aspetto in sede di
dibattito assembleare.
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Le attivita svoite dal Collegio hanno riguardato, sotto 'aspetto temporale, I'intero esercizio, nei corso de!
quale sono state regolarmente svolte le riunioni di cui allart. 2404 c.c. di cui sono stati redatti appositi
verbali.

Il Collegio sindacale, quanto lo ha ritenuto necessario o opportuno, ha provveduto ad inviare estratti dei
propri verbali ai componenti I'organo amministrativo.

Attivita svolta

Durante le verifiche periodiche, il Collegio ha preso conoscenza dell’evoluzione dell’attivita svolta dalla
societa, ponendo particolare attenzione alle problematiche di natura contingente e/o straordinaria al fine
di individuarne I'impatto economico e finanziario sul risultato di esercizio e sulla struttura patrimoniale. Il
Collegio ha costantemente avuto confronti in merito agli eventuali rischi derivanti dall'attivita, in particolar
modo relativamente alle potenziali perdite su crediti.

Si sono anche avuti confronti con lo studio professionale che assiste la societd in tema di consulenza e
assistenza contabile e fiscale.

Il collegio sindacale ha periodicamente valutato I'adeguatezza della struttura organizzativa e funzionale
dell'impresa e delle sue eventuali mutazioni rispetto alle esigenze minime richieste dall’andamento della
gestione.

I rapporti con le persone operanti nella citata struttura - amministratori, dipendenti e consulenti esterni - si
sono ispirati alla reciproca collaborazione nel rispetto dei ruoli a ciascuno affidati.

Per tutta la durata dell’esercizio si & potuto riscontrare che:

- il personale amministrativo interno incaricato della rilevazione dei fatti aziendali non 2
sostanzialmente mutato rispetto all'esercizio precedente;
il livello delia sua preparazione tecnica resta adeguato rispetto alla tipologia dei fatti aziendali
ordinari da rilevare e pud vantare una sufficiente conoscenza delle problematiche aziendali;

- iconsulenti e | professionisti esterni incaricati dell’assistenza fiscale, societaria e giuslavoristica non
sono mutati e, pertanto, hanno conoscenza storica dell’attivithd svolta e delle problematiche
gestionali che hanno influito sui risultati del bilancio.

Stante la relativa semplicita dell’organigramma direzionale, le informazioni richieste dall’art. 2381, comma
5, cc., sono state fornite dagli amministratori delegati sia in occasione delle frequenti riunioni
programmate, sia in occasione di accessi individuali dei membri del collegio sindacale presso la sede della
societa.

Per quanto attiene la funzionalita dell'organo amministrativo, il Consiglio di Amministrazione ha attribuito
deleghe operative solo per parte dell'anno, mentre per il periodo da settembre a novembre lo stesso
Consiglio ha operato in assenza di amministratori delegati.

Per quanto attiene il principio di corretta amministrazione cui si devono attenere gli amministratori, e che &
oggetto di vigilanza, il Collegio, pur riconoscendo |a legittimita e Ia possibilita che una societa possa operare
anche in assenza di organi delegati, ha pili volte ribadito che le dimensioni e la complessita del settore in
cui opera ASM Energia implicano, si potrebbe affermare “naturalmente”, la necessita di dotarsi di uno o pit
amministratori delegati che possanc efficacemente ricoprire quelle funzioni operative delle aree

A

amministrative, commerciali e finanziarie che I'attivita richiede. (& ?
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Pur con quanto sopra espresso, & per quanto & stato possibile riscontrare durante I'attivitd svolta
nell’esercizio, if collegio sindacale pud affermare che:

le decisioni assunte dai soci e dall’organo di amministrazione sono state conformi alla legge e allo
statuto sociale e non sono state palesemente imprudenti o tali da compromettere definitivamente
I'integrita del patrimonio sociale;

- sono state acquisite sufficienti informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensioni o caratteristiche,
effettuate daila societs;

- le operazioni poste in essere sona state anch’esse conformi alla legge e allo statuto sociale e non in
potenziale contrasto con le delibere assunte dall’assemblea dei soci o tali da compromettere
{'integrita del patrimonio sociale;

- pur non rilevando criticita particolari in merito all'adeguatezza deil’assetto organizzativo della
societa (inteso come personale coinvolto), né in merito all’adeguatezza del sistema amministrativo
e contabile (sempre con riferimento al personale coinvolto), nonché sullaffidabilita di quest’ultimo
nel rappresentare correttamente i fatti di gestione, ha suggerito di implementare I'operativita in
alcune aree, tra cui, in modo principale, quella relativa al controllo dei crediti e quella relativa alla
tempistica della fatturazione;

- nel corso dellattivitd di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti significativi
tali da richiederne 1a segnalazione nella presente relazione;

- non si & dovuto intervenire per omissioni dell’organo di amministrazione ai sensi dell’art. 2406 c.c.;

- non sono state ricevute denunce ai'sensi dell’art. 2408 c.c.;

- non sono state fatte denunce ai sensi dell’art. 2409, comma 7, c.c.;

- nel corso dell’esercizio non ha rilasciato pareri previsti dalla legge.

Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Il progetto di bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 & stato approvato dall'organc di
amministrazione e risulta formato dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto finanziario
e dalla nota integrativa. '

inoltre:

+ l'organo di amministrazione ha predisposto la relazione sulla gestione di cui all'art. 2428
CC;

¢ tali documenti sono stati consegnati al collegio sindacale in tempo utile affinché siano
depositati presso la sede della societda corredati dalla presente relazione, e cid
indipendentemente dal termine previsto dall’art. 2429, comma 1, c.c.

E stato, esaminato il progetto di bilancio, in merito al quale si precisa che:

- | criteri utilizzati nella sua redazione non si discostano dai medesimi utilizzati per la formazione del
bilancio del precedente esercizio.

- & stata posta attenzione all'impostazione data al progetto di bilancio, sulla sua generale conformita
alla legge per quello che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non si hanno
osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente relazione;
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- & stata verificata 'osservanza delie norme di legge inerenti la predisposizione della relazione sulla
gestione e a tale riguardo non si hanno osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente
relazione;

- éstata verificata la rispondenza del bilancio ai fatti e alle informazioni di cui si & avuta conoscenza a
seguito dell’assolvimento dei doveri tipici del Collegio sindacale e a tale riguardo non vengono
evidenziate ulteriori osservazioni;
ai sensi dell’art. 2426, comma 1, n. 5, c.c. si precisa che non sussistono valori iscritti ai punti B-I-1) e
B-1-2) dell'attivo (costi di impianto, avviamento e di ricerca)

- ai sensi dell'art, 2426, comma 1, n. 6, c.c. non sussistono valori iscritti alla voce B-I-5) dell’attive
dello stato patrimoniale (avviamento) ;

- @ stata verificata la correttezza delle informazioni contenute nella nota integrativa per quanto
attiene I'assenza di posizioni finanziarie @ monetarie attive e passive sorte originariamente in valute
diverse dall’euro;
sonc state fornite in nota integrativa le informazioni richieste dall’art. 2427-bis c.c., relative agli
strumenti finanziari derivati con la precisazione che la societa non ha sottoscritto alcuno di questi
strumenti;

- gliimpegni, le garanzie e le passivita potenziali sono stati esaurientemente illustrati;
ha acquisito informazioni dall’organismo di vigilanza e non sono emerse criticita rispetto al modello
organizzativo adottato che debbano essere evidenziate nella presente relazione.

- in merito alla proposta dell'organo di amministrazione circa la destinazione del risultato netto di
esercizio, non e stata formulata alcuna proposta, cosi come previsto dall’art. 2427 , n® 22 septies,
lasciando ogni decisione all'assemblea.

Risultato dell’esercizio sociole

il risultato netto accertato dall’organo di amministrazione relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016
risulta essere pari a € 2.015.905.

Osservazioni e proposte in ordine all'approvazione del bilancio

Considerando le risultanze dell’attivita svolta, il Collegio propone all’assemblea di approvare il bilancio
d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016, cosi come redatto dagli amministratori.

Vigevano, 8 giugno 2017

il collegio sindacale

Stefano Omodeo Zorini (Presidente)

Cristina Macchi {Sindaco effettivo)

"
effettivo)
ey

/
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ Di REVISIONE INDIPENDENTE
A} SENSI DELL'ART. 14 DEL D.LGS. 39/2010

Agli azionisti delia ASM ENERGIA S.p.A.

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile deli’allegato bilancio d’esercizio della societa ASM
ENERGIA S.p.A., costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2016, dal conto economice
dal rendiconto finanziario per 'esercizio chiuso a tale data, ¢ dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta ir conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Responsabilita della societa di revisicne

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della
revisione contabile. Abbiamo svolt‘ la revisione contabile in conformita ai principi di
revisione internazionali (ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art.11 del Dlgs.39/2010. Tali principi
richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della
revisione contahile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio
non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delie informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le
procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi 0 a comportamenti o event
non intenzionali. Nell'effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo
interno relativo alla redazione del bilancio d’esercizic deil’impresa che fornisca una
rappresentazione veritiera ¢ corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate
alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno
dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’aporopriatezza dei
principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli
amministratori, nonche la valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

i. Bergamo, Bologna, frescia, Cagliasi, Firepde, Genowa, Mileno, Hapull, Hovara, Padova, Palsoma, Pascace, Potenza, Roma, Torino, frevisa, reste,
ona, Vicer

HOO 1Ly, : e Fure 1 000,060 1. v

Codice I¥. slen imprese Ji Mitaro o, 02772730967 - 0 lang 1977842

fsertt, revizari Legall al n. 167911 can D4, del §5 01 w26 del 0472011

0O Rali eth per agiond eliona, & membro di BDO 1 sonl Limitsd, secieta di diritto inglesa (zempany linited by guacanies), & ia parts

della rate e e B0, aetesork, O socints ndipeadonti
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Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale e finanziaria della societa ASM ENERGIA S.p.A. al 31 dicembre
2016, del risultato economico e dei flussi di cassa per l'esercizio chiuso a tale data, in
conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Altri aspetti

Al sensi dell’art.2497bis, primo comma, del Codice Civile, la ASM ENERGIA S.p.A. ha indicato
di essere soggetta a direzione e coordinamento da parte di ASM VIGEVANO E LOMELLINA
S.p.A. e, pertanto, ha inserito nella nota integrativa i dati essenziali deil’ultimo bilancio
approvate di tale societa. Il nostro giudizio sul bilancio della ASM ENERGIA S.p.A. non si
estende a tali dati.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicato nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione
sulla gestione, la cui responsabilita compete agli amministratori della ASM ENERGIA S.p.A.,
con il bilancio d’esercizio della ASM ENERGIA S.p.A. al 31 dicembre 2016, A nostro giudizio la

relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della ASM ENERGIA S.p.A. al 31
dicembre 2016.

Milano, 9 giugno 2017

BDO ltalia S.p.A.

Vincenzo Capaccio
{Socio)
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