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Relazione sulla gestione

Signori Azionisti,
sottoponiamo alla Vostra approvazione il bilancio al 31 dicembre 2017 che evidenzia un utile di €

4.115.684 al netto di imposte di competenza pari ad euro 1.643.074.

% %k 3k

La societa, con Capitale Sociale pari ad Euro 2.510.870, interamente sottoscritto e versato,

suddiviso in n. 2.510.870 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1,00, ha come soci:

ASM VIGEVANO LOMELLINA S.P.A.
Partita IVA: 01471630184
proprietaria di n. 1.380.979 azioni del valore nominale di Euro 1,00 cadauna pari ad Euro

1.380.979,00 di Capitale Sociale (55,00%)

LIBERA ENERGIA SPA
Partita IVA: 13194270156

proprietaria di n. 1.129.891 azioni del valore nominale di Euro 1,00 cadauna pari ad Euro

1.129.891,00 di Capitale Sociale (45,00%)

® % ok

La societa appartiene al gruppo ASM Vigevano ed ¢ direttamente controllata dalla societa
capogruppo Asm Vigevano e Lomeilina SpA corrente in Vigevano cod.fisc. e numero iscrizione
CCIAA Pavia 01471630184.

L’attivita & svolta in Vigevano V. le Petrarca n.68, dove vi & anche la sede sociale, in immobile di

proprieta della societa capogruppo.



SCENARIO MACROECONOMICO

L'espansione dell'attivita economica mondiale resta solida e diffusa; permane, tuttavia, la generale
debolezza di fondo dell'inflazione. Le prospettive di crescita a breve termine sono favorevoli.
Nell'area dell'euro le prospettive di crescita sono ancora migliorate. Secondo l'ultimo quadro
previsionale elaborato dall'Eurosistema il prodotto si espanderebbe del 2,3 % nell'anno in corso.
Sono del tutto rientrate le aspettative di deflazione, ma !'inflazione rimane bassa, pari all'1,4 % in
dicembre; resta debole la componente di fondo, frenata dalla crescita salariale ancora moderata in
molte economie dell'area. Il Consiglio direttivo della BCE ha ricalibrato gli strumenti di politica
monetaria, preservando perd, anche in prospettiva, condizioni monetarie molto espansive, che
restano necessarie per un ritorno durevole dell'inflazione su livelli inferiori ma prossimi al 2 %.

In Italia, secondo le stime, nel quarto trimestre dello scorso anno il PIL sarebbe cresciutq attorno
allo 0,4 %; si conferma la tendenza favorevole, ma ancora inferiore alla media europea, degli
ultimi trimestri. L'aumento avrebbe interessato i servizi e l'industria in senso stretto. I sondaggi
segnalano un ritorno della fiducia delle imprese ai livelli precedenti la recessione; indicano inoltre
condizioni favorevoli per l'accumulazione di capitale. Queste valutazioni sono confermate
dall'accelerazione della spesa per investimenti osservata nella seconda parte dell'anno.

Le esportazioni sono cresciute nel terzo trimestre del 2017; anche i giudizi delle imprese
sull'andamento degli ordini dall'estero sono favorevoli. L'avanzo di conto corrente si mantiene su
livelli elevati, pari al 2,8 % del PIL nei quattro trimestri terminanti in settembre; l'avanzo
contribuisce al miglioramento della posizione debitoria netta del Paese, scesa al 7.8 % del
prodotto.

L'occupazione ha continuato ad aumentare sia nel terzo trimestre sia, secondo le indicazioni
congiunturali piti recenti, negli ultimi mesi dello scorso anno; sono cresciute anche le ore lavorate
per occupato. Queste si mantengono tuttavia ancora al di sotto dei livelli pre-crisi. Secondo la
rilevazione sulle forze di lavoro il tasso di disoccupazione si ¢ collocato all'11,0 % in novembre.
La dinamica salariale resta moderata anche se, sulla base dei contratti di lavoro rinnovati nella
seconda meta dello scorso anno, mostra alcuni segnali di ripresa.

Nonostante un recupero dei prezzi all'origine, l'inflazione al consumo in Italia rimane debole,
all'l,0 % in dicembre; quella di fondo si colloca su valori molto bassi, allo 0,5. Secondo le
indagini le attese di inflazione delle imprese sono contenute, pur se superiori ai minimi toccati alla
fine del 2016. Le aziende intervistate prevedono incrementi dei loro listini poco sopra I'l %

nell'anno in corso.

I mercati petroliferi hanno visto un sostanziale incremento della quotazione del Brent del 21,7%,



passando da 45,1 USD/bbl nel 2016 a 54,8 USD/bbl nel 2017.
Analogamente al petrolio, si & avuto un incremento di tutti i prodotti distillati e dello stesso gas,

con un prezzo al TTF, principale riferimento europeo, di valore medio pari a 18,3 ¢€/smc contro
una media di 14,8 c€/smc del 2016.

Fonte Banca D 'Italia

ANDAMENTO DEI MERCATI DEI PRODOTTI ENERGETICI: EE
Bilancio energetico e prezzo dell’'energia elettrica in Italia

Bilancio energia Italia (Miliardi di KWh) 31L.12.2017* 31.12.2016 Delta Var. %
iProduzione lorda: '

Idroglettrica | i 37,50 43,80 -6,30 -14,38
Termoeletwrica . m» 1280 8% 515
‘Geotermaeletrica 580 5% 010  -1,69
Eolica, solare e altri rinnovabifi 60,10 57,30 2,80 4,89
Produzione lorda totale 285,10 279,80 530 1,89
Saido import-export | 37,80 37,00 0,80 2,16
Disponibilita lorda 322,90 216,80 6,10 1,93
‘Assorbimento serv.ausiliari e perdite pompaggio 2,50 2,50 0,00 0,00
Richiesta energia elettrica 320,40 314,30 5,10 1,94
Fonte Terna 3 p.d. - Rapporto mensile eletrico

* Provvisoris :

La domanda di energia elettrica nel 2017 & stata pari a 320,40 TWh (dati provvisori), in aumento
del 1,94% rispetto all’anno precedente, che aveva registrato una variazione negativa del 2,11%
rispetto al 2015,

La produzione lorda di energia elettrica nel 2017 ¢ stata pari a 285,10 TWh (al netto degli apporti
da pompaggio), realizzata per circa il 63,73% utilizzando impianti termoelettrici tradizionali e per il
36,27% con impianti a fonti rinnovabili e idroelettrici. La produzione idroelettrica da apporti
naturali ha fornito il 13,15% della produzione totale lorda mentre il 23,12% ¢ da attribuire alla
produzione da eolico, fotovoltaico e altre fonti rinnovabili. Rimane pressoché invariato il saldo
netto impott/export.

Il prezzo di acquisto dell’energia nella borsa elettrica (PUN), registra un incremento del 26,1%
rispetto al 2016 passando dai 42,78 €/MWh di 53,95 €/MWh. L’incremento & dovuto
principalmente all’ aumento dei costi di generazione termoelettrica.

In dettaglio andamento prezzo medio ultimi sei anni e sintesi mensile anno 2017:



Prezziacquisto PUN €/MWh (Prezzo medio)

 Prezzi acquisto PUN €/MWh Prezzo medic
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ANDAMENTO DEI MERCATI DEI PRODOTTI ENERGETICI: GAS

Bilancio gas naturale Italia (Milioni di smc a 38,1 MJ/mc) 21.12.2017 31.12.2016  Delta Var. %

\Produzione nazionale | o - 55318 5785 -247 43
Importazioni | L o b 69849 . 65283 4366 67
esportazioni R 273 a2 -61 288
Variazioni delie scorte 235 58 177 305,2
Consumo interno lorde gas naturale 75,149 70.914 4.235 6,0

Fonte: Ministero dello sviluppo economico

Nel 2017 la domanda di gas naturale & stata coperta per il 7,5% dalla produzione nazionale e
per il 92,5% attraverso il ricorso all’importazione. In particolare la produzione nazionale di gas
naturale ¢ stata pari a 5,5 miliardi di metri cubi in leggera flessione rispetto al 2016,
I’importazione ¢ stata pari a 69,6 miliardi di metri cubi con un incremento del 6,7% rispetto al
2016 (circa 4,4 miliardi di metri cubi). Anche per il 2017 le importazioni via gasdotto hanno
rappresentato il 90% del totale delle importazioni di gas naturale.



QUADRO NORMATIVOE REGOLAMANTARE DI RIFERIMENTO
ARERA |

Delibera 27 Luglio 2017 555/2017/R/Com
Il presente provvedimento dell’Autorita, facendo seguito al doc. di consultazione 204/2017,

definisce le caratteristiche dell’offerta PLACET e le condizioni contrattuali minime
inderogabili che le offerte nel mercato libero, gas ed energia elettrica, diverse dall’offerta
PLACET, dovranno rispettare. L ambito di applicazione riguardera tutti i clienti finali in Bassa
Tensione (esclusa illuminazione pubblica) e tutti i clienti finali con consumo annuo
complessivo inferiore a 200.000 Smc. Con successiva Delibera 848/2017, ha individuato il
Portale web, gia previsto dalla legge n. 124/2017 (Legge Concorrenza) e di cui alla Del.
610/2017, quale strumento per la comparazione delle offerte PLACET. In tal contesto da
mandato all’Acquirente Unico di pubblicare entro 20 giorni le procedure per la trasmissione,
da parte dei venditori, di tutti i dati relativi alle offerte PLACET, effettuare le opportune
comunicazioni e di verificare il rispetto degli obblighi .previsti in capo ai venditori. Con
I’occasione I’ Autorita ha stabilito il posticipo della data di entrata in vigore delle disposizioni
di cui alla Del. 555/2017 dal 01/01/2018 alla data di approvazione del modulo delle condizioni
generali di fornitura delle offerte PLACET.

Delibera 762/2017/l/eel
Con la Delibera 762/2017, I’ Autorita, in esito al doc. di consultazione 663/2017, approva la

proposta che sara inviata al MISE relativa ai requisiti ed alle procedure che le imprese di
vendita di energia elettrica dovranno rispettare al fine dell’inclusione e della permanenza
nell’Elenco Venditori Elettricita . L’allegato A alla Delibera 762/2017, quindi, definisce i requisiti
di onorabilita, finanziari e tecnici nonché le procedure per I’iscrizione e la permanenza nell’elenco.
Rimanda ad ulteriori provvedimenti la definizione di: alcuni indicatori relativi alla qualita
commerciale, alla fatturazione, alla morosita, alla competenza in materia normativa e regolatoria
delle figure di responsabilita delle imprese; specifiche procedure per la comunicazione a ciascuna
impresa del mancato rispetto di uno o pil requisiti o dell’avvio di procedure speciali che possano
comportare il passaggio ad una diversa classe di affidabilitd. Pertanto I’iscrizione all’Elenco &

condizione necessaria per lo svolgimento dell’attivita di vendita di energia elettrica ai clienti finali.

Delibera 593/2017/R/COM
Con la Delibera 593/2017 I’ Autorita, unitariamente per i settori dell’energia elettrica e del gas

naturale, definisce la disciplina a regime del sistema indennitario. I relativi processi saranno

pienamente implementati all’interno del Sistema Informativo Integrato (SII). E’ stato pertanto



approvato il “Testo integrato del sistema indennitario a carico del cliente finale moroso nei settori
dell’energia elettrica e del gas naturale” (TISIND).

E’ prevista la pubblicazione di Specifiche tecniche da parte dell’ Acquirente Unico, la definizione e
lo sviluppo di un modello tecnologico e di test propedeutici alla verifica del corretto funzionamento
dei nuovi processi. Il provvedimento prevede alcune importanti novita: 1) I’estensione al settore del
gas della disciplina del Sistema Indennitario; 2) I’adeguamento dell’indennizzo riconosciuto ai
venditori commisurando 1’importo del corrispettivo morositd al valore della fornitura degli ultimi
quattro mesi precedenti la data di switching (invece che i 3 mesi previsti dalla disciplina
precedente); 3) la semplificazione delle modalita operative del sistema indennitario, nel rispetto del
principio di gradualitd, di minor impatto sui sistemi informativi per i venditori ¢ di massima
semplificazione per le imprese distributrici, compatibilmente con le informazioni disponibili nel
Registro Centrale Ufficiale (RCU). Infine, I’ Acquirente Unico ha definito il modello tecnologico e

pubblicato le specifiche tecniche che andranno implementate entro il 31 maggio 2018.

Delibera 670/17/R/GAS
Con la delibera 670/17/R/GAS I’autoritd ha disciplinato la modalita di effettuazione delle sessioni

di aggiustamento per i periodi a partire dall'anno 2013. A giugno 2018 SNAM indichera gli esiti
della prima sessione di aggiustamento pluriennale, che riguardera i conguagli degli anni dal 2013 al
2016, mentre i conguagli relativi al solo anno 2017 verranno eseguiti nel mese di ottobre 2018. La
successiva delibera 782/2017/R/GAS ha istituito la nuova componente addizionale della tariffa di
trasporto CRVST applicata solo ai quantitativi di gas riconsegnati ai punti interconnessi con le reti
di distribuzione, e posta pari a 0,27 €cent/Smc, a decorrere dall’l luglio 2018, per coprire le
necessita del fondo con riferimento al periodo 2013-2017.

Legge stabilita n. 205 del 27 dicembre 2017

La commissione Bilancio della Camera ha approvato un emendamento al ddl bilancio che taglia di
ben tre anni i termini di prescrizione dei crediti vantati nei confronti di utenti domestici e piccole
imprese. Il nuovo termine vale anche per i rapporti tra distributore e venditore, con l'operatore del
trasporto e con gli altri soggetti della filiera. Le disposizioni si applicano a partire dal primo marzo
2018 per il settore elettrico, e dal primo gennaio 2019 per il settore del gas. In caso di emissione di
fatture a debito per conguagli riferiti a periodi maggiori a due anni, l'utente che ha presentato un

reclamo ha diritto alla sospensione del pagamento.

.



ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Gas

Nel 2017 si intensifica I’attivita di sviluppo nei territori limitrofi pur mantenendo alta [’attenzione
nei comuni consolidati come Vigevano e Mortara.

Si registra un lieve aumento dei volumi di gas venduti sul mercato all’ingrosso pari a 0,3 mln, in
flessione i volumi sul mercato retail di circa 3,6 mln mc :a causa dell’andamento termico. In
diminuzione il margine al mc per effetto dell'eliminazione/riduzione di alcune componenti
tariffarie da parte di ARERA quali CPR e GRAD .

Ricavi e volumi vendita gas
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Energia elettrica
Continua con ottimi risultati la strategia volta all’acquisizione di clienti sul mercato elettrico, i
volumi venduti sono stati circa 30 mln Kwh, in aumento di circa 9 min rispetto al 2016, con un
ricavo di vendita pari a 5,1 mln di euro, rimane minimo il margine.

kokok
Passando all’esame delle poste di bilancio,
1 ricavi rispetto all’esercizio precedente sono in leggera flessione: a fronte di un incremento nel
settore energia elettrica si ¢ avuto un decremento nel settore gas, principalmente dovuto alla
riduzione dei volumi di gas venduto (effetto termico); il valore totale della produzione risente
delle poste straordinarie;
si registra un incremento dell’onere per 'acquisto della materia prima principalmente dovuto
all'incremento dei volumi acquistati di energia elettrica; gli altri costi di gestione risultano in

linea con I'anno precedente ad eccezione dell’incremento dei costi di accantonamento a fondo
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svalutazione crediti e agli oneri di natura straordinaria;

il risultato operativo passa da euro 3.049.090 ad euro 5.633.366 per gli effetti economici di cui
sopra; | A

continua ad essere non significativa |’area finanziaria;

si riduce I’incidenza fiscale;

gli investimenti sono in aumento per I’acquisto delle licenze relative al nuovo software di

fatturazione.

ANALISI ECONOMICO FINANZIARIA

Al fine di agevolare la comprensione dell’andamento economico finanziario della Societa al
31/12/17 e delle principali variazioni rispetto al 31/12/16, riportiamo di seguito la riclassificazione
gestionale del bilancio di esercizio; in particolare, si espongono i prospetti sintetici di conto

economico e stato patrimoniale.

Patrimoniale
€000 . 311272017 31/12/2016

Rimanenze i} 0.0% 0 0.0%
Crediti vs clienti 17.455 Eso.4% 12.991 1885.0%
Debiti verso forniton -11.969 -452.2% -11.429 -1482 4%
Capitale circolante commerciale 5.486 207.3% 1.562 2028%
Altre attivita 1.456 £5.0% 2.198 285.1%
Altre passivita -2. 721 -102.8% -1.018 -132.0%
Capitale circolante netto 4,221 160.5% 2,742 3558%
Immobilizzazioni immateriali 396 15,0% 24 21%
Immaobilizzazioni materiali 52 2.0% 8 0.8%
Immaobilizzazioni finanziarie 0 0,0% 0 0,0%
Capitale investito lordo 4.669 176,4% 2.772 3595%
TFR 266  -10,0% -245 318%
Altri fondi -1.756 -883% -1.756 -227.8%
Capitale investito netto 2.647 1000% 771 100,0%
Debiti vs banche 0 0.0% 0 0.0%
Debiti vs altri finanziatori 0 0.0% 0 0.0%
Disponibilita liquide -9.620 -358,7% -8.279 -1072.8%
Posizione finanziaria netta 9.520 -359,7% 8.279 -1073.8%
Capitale sociale 2511 84.9% 2511 2257%
Riserve 5540 20923% 4523 cs8e8%
Risultato d'esercizio 4116 1555% 2016 2815%
Patrimonio netto 12167  459,7% 9.050 1173.8%
Totale fonti 2.647 100,0% 7M1 100,0%

La societa svolge di fatto attivitd di vendita sul mercato finale. Per sua natura non ha stock di

magazzino. Il capitale circolante & in equilibrio, la significativa liquidita ha come contropartita

: ")

poste di patrimonio.



Economico

€000 31/12/2017 31/12/2016
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 34.714  88,4% 34940 98,1%
Aliri ricavi e proventi 4541  116% 687 1,9%
Valore della produzione 39.255 100,0% 35.627 100,0%
Consumi di materie prime, sussidiarie (1) -29.340 -74,7% -29.098 -81,7%
Margine di contribuzione 9.916 253% 6.529 183%
Costi per servizi 1774  .45% -1.710  -48%
Costi per godimento beni di terzi 50  -01% -51 0,1%
Costi del personale : 662 -1,7% 665 -1,9%
Oneri diversi di gestione 422 11% 41 01%
Margine operativo lordo 7.007 17.8% 4.082 114%
Ammortamenti immateriali -13 0,0% -7 0,0%
Ammortamenti materiali -7 0,0% -4 0,0%
Svalutazioni/Accantonamenti -1.353 34% -1.002  28%
Reddito operativo 5634 144% 3.049 8,6%
Proventi (oneri) finanziari | 125 03% 143 04%
Risultato ante imposte 5789 147% 3.192 9,0%
Imposte sul reddito esercizio -1.643  -42% 1176 -3,3%
Utile (perdita) d'esercizio 4116  105% 2.016 §,7%

(1) Acquisti materie e costi trasporto
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Margini e indici

Esercizio Esercizio
2017 2016
Margine struttura (CN - AF) 11706 9004
Capitale circolante netto (AC - PC) 16254 11758
Margine tesoreria (LD + LI - PC) 16254 11758
Copertura immobilizzazioni CN/AF 26,45 196,74
Indice disponibilita AC/PC 2,34 2,01
Indice liquidita (LD + LI)/PC 2,34 2,01
Indipendenza finanziaria CN/ATT 0,42 0,39
Indebitamento (PF+PC)/CN 1,37 1,60
Crescono margini ed indici strutturali e di liquidita.
Indici di redditivita
Esercizio Esercizio
2017 2016

RN

ROE 38,80% 22,28%
CNm

A-B
ROS 16,23% 8,73%

A1

In correlazione con il risultato dell’esercizio, crescono gli indici reddituali.

RAPPORTI SOCIETA’ CORRELATE

- L | i [ e | il L] .
Verso Asm Vigevano e Lomellina Spa 3.807 1.687.548 5.511.932 71.717 0 0
Verso Asm isa Spa 0 0 0 0 0 0
Verso Comune Vigevano 0 0 0 0 0 0
Libera energia Spa 0 0 0 0 0 0
Tofall 3807 .932] [ 0] 0
Non vi sono informazioni particolari, atteso che i rapporti sono di natura commerciale ed

esclusivamente derivanti dall’attivita caratteristica della societa.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio crisi aziendale D.Lgs 175/2016

Come risulta dal bilancio 2017 e dagli ultimi bilanci approvati, la societa asm energia SpA ha
sempre avuto un margine operativo positivo; i parametri piu significativi per I’individuazione di
eventuali soglie di allarme risultano, come evidenziato nella sezione margini e indici, del tutto
positivi sia in termini strutturali che di liquidita.

Il peso degli oneri finanziari sul fatturato risulta essere praticamente nullo.

La societa di Revisione ¢ il Collegio Sindacale non hanno espresso dubbi sulla continuita aziendale.

Rischio prezzo e cambio connesso all’attivita in commodity

In considerazione della natura dell’attivitd svolta, la nostra societd & soggetta al rischio di
oscillazione dei prezzi di tutte le commodity energetiche principalmente legate all’andamento del
prezzo del petrolio. Inoltre, poiché una parte dei prezzi di dette commodity energetiche ¢

denominata in valuta estera, si € esposti anche al relativo rischio cambio.

Rischio tasso d’interesse
Non vi sono particolari rischi legati al tasso d’interesse, la nostra societa non ha strumenti finanziari
e non ¢ soggetta ad oneri finanziari relativi a indebitamento bancario. Nell’anno 2017 non & stato

utilizzato nessun fido bancario, data la solida struttura finanziaria.

Rischio di credito

Vista la situazione di crisi economica globale, rimane alto il rischio derivante da perdite su crediti
non incassati, tipico delle societa di vendita di gas ed energia elettrica. Continua a tal proposito
I’attivita di gestione credito esercitata tramite societa esterna specializzata nel settore.

Non vi sono rischi originati da operazioni di natura finanziaria.

Rischio di conformita (ambientale, sicurezza, ecc.)

La societa non ¢ soggetta a tali rischi svolgendo attivita di vendita a clienti finali.

AMBIENTE COMPETITIVO E SVILUPPO
Cresce la pressione competitiva derivante dalla graduale liberalizzazione del mercato e
dall’ingresso di nuovi operatori. Essendo una realta del tutto territoriale la strategia adottata & quella

di consolidare la clientela esistente, anche attraverso il combinato di offerte gas/luce ad hoc, e di
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sviluppo nei paesi limitrofi mediante azioni volte ad avere un rapporto sempre pill vicino con la
clientela:
-apertura di nuovi punti informativi commerciali (asm point);

- sono state siglate nuove convenzioni con varie associazioni di categoria, aziende e famiglie.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE
L’evoluzione della gestione risulta fortemente legata a fattori di tipo climatico che per il tipo di

attivitd svolta risulta essere ’elemento principale nella determinazione dei risultati futuri

dell’azienda.

ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COOORDINAMENTO
Si precisa che I’attivita di direzione e coordinamento da parte della societa controllante si limita
all’indicazione del management aziendale.

& %k %k

Non vi sono situazioni di cui all’art. 2428 ¢. 3n.3e 4 C.C.

% %k %

La Societa non ha in essere strumenti finanziari.

® %k ok
Ai sensi dell’art.2364 comma 2 C.C.,, si precisa che I’ Assemblea Ordinaria per ’approvazione del
bilancio sara convocata entro 180 gg. (anziché gli ordinari 120gg.) successivi alla chiusura
dell’esercizio sociale in quanto si ¢ ritenuto opportuno utilizzare il termine pill lungo previsto dalla
legge per consentire al nuovo consigliere di amministrazione, insediatosi in data 30 marzo 2018, di
poter avere un quadro informativo completo sulla societa.

Kk d
Con queste premesse Vi invitiamo ad approvare il Bilancio cosi come predisposto rimettendo
all’assemblea dei soci la decisione sul potenziale riparto degli utili maturati per € 4.115.684.

Vigevano, 25 maggio 2018

Il Presidente del Cppsiglio di Amministrazione

rio Drovan,

13



ASM ENERGIA SPA
Sede in Vigevano - Viale Petrarca, 68
Capitale Sociale versato € 2.510.870.00
Iscritto alla C.C.LAA_ di Pavia
Cod Fisc.e N.lscr Registro Imprese 01985180189
Partita IVA: 01985180189 - M. Rea 236504

Bilancio al 31/12/2017
STATO PATRIMOMIALE -
322017 3111212016

:

I - Immobilizzoziont immateriali

4) Concessioni, lincenze, marchi e diritti simili 26958 3.406

6} Immobilizzazioni in corso e acconti 354966 -

7 Altre 14.480 20520

Totale immohilizzazioni immateriali () 396.404 23.926
U - Immaobilizzazioni materiali

4) Altri beni 52.220 5673

Totale immobilizzazioni materiali (I) 52220 5.673
I - Immobilizzazioni finarnsiarie

1) Partecipazioni

) Altre imprese - N

Totale immobilizzazioni finanziarie (IIT) E -

1- Rimanenze

Totale rimanenze () 0
Il - Craditi

1) Verso clienti

Esigibili entro Tesercizio successive 17.450.787 12.087 409
Totale verso clienti (1) 17.450.787 12.987.499
4} Verso controllanti

Esigibili entro l'esercizio successivo = -
Esigibili oltre lesercizio successivo 5.807 3807
Totale crediti verso controllanti (4) 3.807 3.807
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3-bis) Crediti tributari

Esigibili entro I'esereizio successive . 18.438 §56.387
Esigibili oltre Tesercizio suscessive 2538 7414
Totale credici cributari (5-bis) 20976 §63.801
3-ter) Imposte anticipate
Esigibili entro Tesercizio successive 1.402.765 1321127
Totale imposte anticipate (5-ter) 1.402.765 1321127
J-quoter) Crediti verso altri
Esigibili entro {'ssercizio successive 16.783 792
Esigibifi oltre I'esercizio successivo 5203 5203
Totale crediti verso aliri (S-quoter) 21.986 5,998
Totale crediti (IT) 18.900.321 15182229
I - Anwvird finarziaris che non costit. imm.
Totale attivita finanziarie che non costit. imm. (1) 0 0
IV - Disponibilité liguide
1) Depositi bancani e postali 2.518.661 8.263.180
2) Assegni - 15.000
3) Denaro e valori in cassa 1.026 616
Totale disponibilita liquide (TV) 9.519.687 8.278.796

Risconti attivi 11.640 6.335
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Inzzo17

3171212016

1- Capitale
I - Riserva da soprapprezzo delle azioni
Il - Riserve di rivalutazione
IV- Riserva legale
V - Riserve statutarie
VI-Riserva per arioni proprie in portafoglio
VII - Altrs rizarve, distintaments indicate
Riserva straordinaria
Differenza da amotondamento all'unita di Euro
Varie altre riserve
Totale altre riserve (VII)
VIII - Utili {perdite) portati a nuovo
I¥ - Utile (perdita) dall'esercizio
Utile {perdita) dellesercizio
Utile (perdita) residua

2.510.870

502.174

14.715
{6)

26.629
41.338
4.995.919

4.115.684
4.115.684

2.510.870

502.174

14.715
(1

26.629

41.343

3.980.015

2.015.905
2.015.905

4)Dibiive;sobu!chl
Esigibili entro {ssercizio successive
Totale debiti verso banche (4)

6) Acconti (ricevuti)
Esigibili entro lesercizio successive
Totale acconti (ricevati) (6)

7} Debiti verso fomiton
Esigibili sntro Tesercizio succassivo

Totale debiti verso fornitori (7)
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3.827
2525519
2.529.346

7.754 637
7.754.637

4.002
2.508.939
2.512.941

6.9682.570
6.982.570



11) Debiti verso controllanti
Esigibili entro Tesercizio successivo
Totale debiti verso controllanti (11)
12) Debiti tributari
Esigibili entro T'esercizio succeasivo
Totale debiti tributari (12)
13) Debiti vs istituti di previdenza e sicurezza sociale

Esigibili Yesercizi .

Totale debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale (13)

14) Altri debiti
4) Verse altri

Esigibili eatro fesercizi ;

Totale altri debii (14)

f
i
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1.687.548

1.687.548

2.539.186
2.539.186

23.553

23.553

157.478

157.478

1.931.703
1.931.703

720.101
720101

20.353

20.353

278.404

278.404



CONTO ECONOMICO

22017 3171272016

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 34 .498.713 34.386.392
Cpr 297.045 620.878
Bonus sociale (82.175) {66.821)
34.713.583 34.940 449
5 Altv ficavi e proventi
Aler 4.541.222 686.846
Totale altri ricavi e proventi (5) 4541222 £86.846

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 22 429 254 21.669.723
7) Per servizi 8.470.877 8.584.535

Cpr 297.045 620.878

Bonus sociale {82.175) {66.821)

8.685.747 9.138.592

8) Per godimento di beni di terzi 49 695 51.0Mm
9) Peril personale

a) Salani e stipendi 416,618 363.681

b) Oneni sociali 132.436 118.962

¢) Trattamento di fine rapporto 31.387 25.663

d} Altri costi del personale 81.388 156.771

Totale costi per il personale (9) 661.829 665.077
10} Ammortamenti e svalutazioni

) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriaki 13.170 7.033

b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 5.884 ar22

d) Svalutazione crediti attivo circolante e disp. liquide 1.353.018 1.002.093

Totale ammortamenti e svaltazioni (10) 1.373.072 1.012.843
12} Accantonamenti per rischi

14) Oneri diversi di gestione 421.842 40.894
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16) Altri provent finanziari

d) Proventi diversi dai precedenti

Al 127.404 148 247
Totale proventi diversi dai precedenti (d) 127.404 148247
Totale altri proventi finanziari (16) 127.404 148.247
17) Interessi e altri oneri finanziari

Altri 2.012) {4.980)
Totale Interessi e altri oneri finanziari (17) (2.012) (4.980)

22) Imposte sul reddito dell'esercizio
Imposte correnti (1.724.712) {981.959)
Imposte anticipats 81.638 {194.493)
Totale imposte sul reddito dell'esercizio (22) (1.643.074) (1.176.452)



ASM ENERGIA S.P.A.
Sede in VIGEVANO - viale PETRARCA , 68
Capitale Sociale versato Euro 2.510.870,00
[scritto alla C.C.LLA.A. di PAVIA
Codice Fiscale e N. Iscrizione Registro Imprese 01985180189
Partita IVA: 01985180189 - N. Rea: 236504

Societa soggetta a direzione e coordinamento di asm vigevano e lomellina SpA

Nota Integrativa al bilancio chiuso al 31/12/2017
Introduzione

Il bilancio dell'esercizio chiuso il 31/12/2017 di cui la presente Nota Integrativa costituisce parte
integrante ai sensi dell'art. 2423, c.1, C.C., & stato predisposto in ipotesi di funzionamento e di
continuita aziendale e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute. Ai
sensi dell’OIC 11 con continuitd aziendale si intende che I’azienda costituisce un complesso
economico funzionante destinato, almeno per un prevedibile arco temporale futuro alla produzione
di reddito. E’ redatto nel rispetto del principio della chiarezza e con l'obiettivo di rappresentare in
modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societd ed il risultato
economico dell'esercizio.

Qualora gli effetti derivanti dagli obblighi di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa
siano irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta non verranno adottati ed il
loro mancato rispetto verra evidenziato nel prosieguo della presente Nota Integrativa.

La citazione delle norme fiscali ¢ riferita alle disposizioni del Testo Unico delle Imposte sui Redditi
(TUIR) DPR 917/1986 e successive modificazioni e integrazioni.

Per effetto degli arrotondamenti degli importi all’unitd di euro, pud accadere che in taluni prospetti,
contenenti dati di dettaglio, la somma dei dettagli differisca dall’importo esposto nella riga di totale.

La presente Nota Integrativa ¢ redatta nel rispetto dei vincoli posti dalla tassonomia XBRL
attualmente in vigore.

Principi di redazione del bilancio

Nella redazione del bilancio d'esercizio sono stati osservati i seguenti principi generali:

- la valutazione delle voci ¢ stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione
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dell'attivita; ,

- la rilevazione e la presentazione delle voci & effettuata tenendo conto della sostanza
dell’operazione o del contratto;

- sono indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell'esercizio;

- si & tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell'esercizio, indipendentemente dalla
data dell'incasso o del pagamento;

- si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio anche se conosciuti dopo la
chiusura di questo.

La struttura dello Stato patrimoniale e del Conto economico ¢ la seguente:

- lo Stato patrimoniale ed il Conto economico riflettono le disposizioni degli artt. 2423-ter, 2424 ¢
2425 del C.C.;

- per ogni voce dello Stato patrimoniale e del Conto economico & stato indicato I'importo della voce
corrispondente dell'esercizio precedente;

- l'iscrizione delle voci di Stato patrimoniale ¢ Conto economico ¢ stata fatta secondo i principi
degli artt.2424-bis e 2425-bis del C.C.;

- non vi sono elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci;

- in via generale i criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto a quelli adottati nel
precedente esercizio, nel caso gli effetti e le motivazioni della modifica adottata sono illustrati nel
prosieguo della presente Nota Integrativa;

- i valori delle voci di bilancio dell'esercizio in corso sono perfettamente comparabili con quelli
delle voci del bilancio dell'esercizio precedente.

Il Rendiconto Finanziario & stato redatto in conformita all’art.24 25 ter C.C. e nel rispetto di quanto
disciplinato nell’OIC 10 “ Rendiconto Finanziario”.

La Nota Integrativa contiene, inoltre, tutte le informazioni complementari ritenute necessarie per
fornire la rappresentazione veritiera ¢ corretta della situazione economica, finanziaria e

patrimoniale, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.
Criteri di valutazione

I criteri di valutazione adottati sono quelli previsti specificamente nell’art. 2426 e nelle altre norme
del C.C..

Con riferimento alle modifiche al Codice Civile dal D.Lgs. n. 139/2015 e in relazione alla
conseguente disciplina transitoria, si precisa che le voci che non hanno ancora esaurito i loro effetti
in bilancio saranno commentate nelle sezioni ad esse dedicate della presente Nota Integrativa,

dando evidenza dei rispettivi criteri di valutazione adottati.
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Per la valutazione di casi specifici non espressamente regolati dalle norme sopraccitate si & fatto

ricorso ai principi contabili nazionali formulati dall’Organisnio Italiano di Contabilita (OIC).
Conversioni in valuta estera
Non vi sono voci di questa natura in bilancio.

Informazioni generali

La societa asm energia SpA svolge attivita di commercio gas ed energia elettrica in libero mercato.
Tale attivita viene svolta nella sede centrale di Viale Petrarca 68 a Vigevano e nella sede distaccata
di Mortara Corso Josti 1.

La societa ¢ altresi presente sul territorio limitrofo con diversi “asm point” (punti informativi
commerciali).

Si da atto che le valutazioni di seguito illustrate sono state determinate nella prospettiva della
continuazione dell’attivitd d’impresa e che, nel corso dell’esercizio, non sono stati erogati crediti, né
sono state prestate garanzie a favore dei membri dell’Organo Amministrativo, del Collegio

Sindacale e del Revisore Legale, come pure non ne esistono al termine dello stesso.

22



NOTA INTEGRATIVA
ATTIVO

Nella presente sezione della Nota Integrativa si fornisce, secondo I’articolazione dettata dalla
tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell’art.2427 C.C., il commento alle voci che ne

bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2017 compongono [*attivo di stato patrimoniale.

Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Non vi sono voci di questa natura in bilancio.
Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali
Le immobilizzazioni immateriali risultano iscritte al costo di acquisto o di produzione, comprensivo
dei relativi oneri accessori. La loro iscrizione, ove richiesto, & stata concordata con il Collegio

Sindacale.

Non sono state oggetto di rivalutazione né nell’esercizio a commento, né in precedenti esercizi.

Ammortamento

L’ammortamento delle immobilizzazioni immateriali ¢ stato effettuato con sistematicita e in ogni
esercizio, in relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica futura di ogni singolo bene
o costo. Il costo delle immobilizzazioni in oggetto, infatti, & stato ammortizzato sulla base di un
“piano” che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso nel periodo di vita economica
utile del bene cui si riferisce. Il piano di ammortamento verrd eventualmente riadeguato solo
qualora venisse accertata una vita economica utile residua diversa da quella originariamente
stimata.

Il piano di ammortamento applicato non si discosta da quello utilizzato per gli esercizi precedenti.

Le poste iscritte sono ammortizzate come di seguito:

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 20%

Altre 20%

Svalutazioni e ripristini
Ad ogni data di riferimento del bilancio, la societd valuta se esiste un indicatore che
un’immobilizzazione immateriale possa aver subito una riduzione di valore.

Se tale indicatore sussiste, la societd procede alla stima del valore recuperabile
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dell’immobilizzazione ed effettua una svalutazione nel caso in cui quest’ultimo sia inferiore al
corrispondente valore netto contabile. ]

L’eventuale svalutazione per perdite durevoli di valore ¢ ripristinata qualora siano venuti meno i
motivi che I’avevano giustificata. Il ripristino di valore si effettua nei limiti del valore che I’attivita
avrebbe avuto ove la rettifica di valore ﬁon avesse mai avuto luogo.

E’, comunque, fatto divieto il ripristino per avviamento ed oneri pluriennali.

Movimento delle immobilizzazioni immateriali (art.2427 c.1 nr, 2 C.C.)

oo o Valore | incrementi | Decrement! |Ammortamento|  Altre | Valore finale
iniziale netto |dell'esercizio |del'esercizio| deil'esercizio | variazioni netto

Concessioni, licenze, marchi e 3,406 30,682 0

diritti simili ‘ 7.130 26.958
mmobilizzazioni in corso e 0 354,966

ace. | 0 0 354.966
Altre immobilizz az.immateriali 20.520 0 0 6.040 14.480
Totall 23926  385.648) 0 134700 | 396.404

Si riferiscono a:

i
- Spese per concessioni, licenze, marchi e diritti simili assommano spese sostenute per acquisizione
ed utilizzo licenze software.

- Immobilizzazioni in corso e acconti riguardano spese sostenute per 1’acquisto delle licenze d’uso,
dell’istallazione e dell’implementazione del programma di fatturazione “terranova”. Tale
programma non & ancora operativo.

- Altre immobilizzazioni immateriali, la voce comprende un software che consente di archiviare le

fatture in modo digitale ottimizzando i tempi di archiviazione e ricerca degli stessi.

* ok ok

Non sono stati imputati alle immobilizzazioni immateriali interessi e/o oneri finanziari

dell’esercizio.

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni immateriali (art. 2427 c.
1 n. 3-bis C.C.)

Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni immateriali esistenti in bilancio & stata sottoposta a
svalutazione, in quanto nessuna di esse esprime perdite durevoli di valore. Infatti, risulta
ragionevole prevedere che i valori contabili netti iscritti nello Stato patrimoniale alla chiusura

dell’esercizio potranno essere recuperati.
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Immobilizzazioni materiali )

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione maggiorato dei
relativi oneri accessori direttamente imputabili.

Le immobilizzazioni sono rilevate alla data in cui & avvenuto il trasferimento della proprieta se
coincidente con la data di trasferiment@_dei rischi o benefici relativi, diversamente sono rilevate alla
data (precedente o successiva) di trasferimento di questi ultimi.

I costi “incrementativi” sono stati eventualmente computati sul costo di acquisto solo in presenza di
un reale e “misurabile” aumento della produttivitd, della vita utile dei beni o di un tangibile
miglioramento della qualita dei prodotti o dei servizi ottenuti, ovvero, infine, di un incremento della
sicurezza di utilizzo dei beni. Ogni altro costo afferente i beni in oggetto & stato invece
integralmente imputato al Conto economico.

I cespiti non sono state oggetto di rivalutazione né nell’esercizio a commento, né in precedenti

esercizi.

Processo di ammortamento delle immobilizzazioni materiali

L’ammortamento & stato effettuato con sistematicitd e in ogni esercizio, in relazione alla residua
possibilita di utilizzazione di ogni singolo bene.

Il costo delle immobilizzazioni & stato ammortizzato in ogni esercizio sulla base di un piano, di
natura tecnico-economica, che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso negli esercizi
di durata della vita economica utile dei beni cui si riferisce.

Il metodo di ammortamento applicato per I’esercizio chiuso al 31/12/2017 non si discosta da quello
utilizzato per gli ammortamenti degli esercizi precedenti.

Sulla base della residua possibilita di utilizzazione, i coefficienti adottati nel processo di

ammortamento delle immobilizzazioni materiali sono i seguenti:

%
Autovetture 25%
Macchine elettriche ed elettroniche 20%
Mobili ufficio e arredamento 12%

I coefficienti di ammortamento non hanno subito modifiche rispetto all’esercizio precedente.
Si precisa che I’ammortamento & stato calcolato anche sui cespiti, se esistenti, temporaneamente

non utilizzati.

Per le immobilizzazioni materiali acquisite nel corso dell'esercizio si & ritenuto opportuno e

adeguato ridurre alla meta i coefficienti di ammortamento.
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Svalutazioni e ripristini
Ad ogni data di riferimento del bilancio, la societd valuta se esiste un indicatore che
un’immobilizzazione materiale possa aver subito una riduzione di valore.

Se tale indicatore valore

sussiste, la societd procede alla stima del recuperabile
dell’immobilizzazione ed effettua una svalutazione nel caso in cui quest’ultimo sia inferiore al
corrispondente valore netto contabile.

L’eventuale svalutazione per perdite durevoli di valore & ripristinata qualora siano venuti meno i
motivi che I’avevano giustificata. Il ripristino di valore si effettua nei limiti del valore che I’attivita

avrebbe avuto ove la rettifica di valore non avesse mai avuto luogo.

Movimenti delle immeobilizzazioni materiali (art. 2427 ¢. 1 or. 2 C.C.)

Nel prospetto che segue sono evidenziate le movimentazioni delle immobilizzazioni iscritte nell’attivo.

Descrizione conto Valore lordo iniziale Acquisti Cession| esercizio Valore lordo
[storico |Rivalutaz. [Totale torda | 2 [storico |Rivalutaz. [Totale tordo
Macc. elett. ed elettronic 39.942 0 39.942 53.431|' 0 0 93.373
Mobili e arredi 11.218 0 11.218 0 0 0 11.218
Autovetture 9.961 0 9.961 0 0 0 9.961
Totale 61.121 0 61421  53.431| 0 0 114.552
Bscitiiiie conte w Fdoammto| Alnettodl | Quote | Utilizzo per | Totale v'm Totale
cospite es.prec, rivalutazione | esercizio | cessioni | amm.to bitancio rivalutaz.
Macc. elett. ed elettronic. 93.373 36.354 36.354 6.446 o] 42.800 50.573 0
Mobili e arredi 11.218 9.133 9.133 438 of 9571 1.647 0
Autovetture 9.961 9.961 9.961 0 o] 9961 0 0
Totale 114.562 55.448] 56.448 6.884) o] e2332 52.220 0|

L’incremento si riferisce principalmente all’acquisto di un nuovo server di elaborazione dati, la
parte residua riguarda I’acquisto di computer.

* % %

Non sono stati imputati alle immobilizzazioni materiali interessi e/o oneri finanziari dell’esercizio.

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni materiali (art. 2427 ¢. 1
n. 3-bis C.C.)

Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni materiali esistenti in bilancio ¢ stata sottoposta a
svalutazione, in quanto nessuna di esse esprime perdite durevoli di valore. Infatti, risulta
ragionevole prevedere che i valori contabili netti iscritti nello Stato patrimoniale alla chiusura

dell’esercizio potranno essere recuperati.
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Operazioni di locazione finanziaria
La societa non ha in essete, alla data di chiusura dell’esercizio in commento, alcuna operazione di

locazione finanziaria.

Immobilizzazioni finanziarie

Non vi sono immobilizzazioni di questa natura al 31/12/2017.

Attivo circolante

L'Attivo circolante raggruppa, sotto la lettera "C", le seguenti sottoclassi della sezione "Attivo"
dello Stato patrimoniale:

- Sottoclasse I - Rimanenze;

- Sottoclasse II - Crediti; |

- Sottoclasse III - Attivita Finanziarie;-che non costituiscono Immobilizzazioni;

- Sottoclasse IV - Disponibilita Liquide

Di seguito sono forniti, secondo lo schema dettato dalla tassonomia XBRL, i dettagli (criteri di
valutazione, movimentazione, ecc.) relativi a ciascuna di dette sottoclassi e delle voci che le

compongono.

Rimanenze

Per la natura della societa non vi sono rimanenze di bilancio.

Crediti

La classificazione dei crediti nell’ Attivo circolante ¢ effettuata secondo il criterio di destinazione
degli stessi rispetto all’attivita ordinaria di gestione.

Ai sensi dell’art. 2426 c. 1 nr. 8 C.C. i crediti sono rilevati in bilancio con il criterio del costo
ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e del valore di presumibile realizzo.

Tale criterio (costo ammortizzato ed attualizzazione a tasso di mercato) non & stato utilizzato, in
quanto gli effetti della sua applicazione risulterebbero irrilevanti ex art. 2423 c. 4 C.C., nel caso di
crediti di durata inferiore a 12 mesi e/o di costi di transazione di scarsa entita, e/o di differenza tra
interesse effettivo e interesse di mercato non significativa.

Si precisa, inoltre, che ai sensi dell’art. 12 c. 2 D.Lgs. 139/2015 per tale criterio si & seguita
I’applicazione prospettica e quindi tutti i crediti esistenti al 31/12/15 sono stati iscritti al valore

nominale, o, se inferiore, al valore di presumibile realizzo.
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Crediti commerciali

I crediti commerciali, essendo tutti scadenti entro i dodici mesi successivi, sono stati iscritti in
bilancio al valore presumibile di realizzazione, che corrisponde alla differenza tra il valore di
iscrizione e il fondo svalutazione crediti costituito nel corso degli esercizi precedenti, del tutto

adeguato ad ipotetiche insolvenze ed incrementato della quota accantonata nell'esercizio.
In dettaglio:

Saldo iniziale _ 3.438.550 €
Utilizzo nell'anno - . 862.382 €
Accantonamento . 1.353.018 €
Saldo finale $3.920.186 €

Nel rispetto di un’assoluta prudenza, sono stati svalutati totalmente tutti i crediti relativi alle
annualita fino al 2014 per poi applicare percentuali di svalutazione decrescenti ai crediti relativi alle
annualita successive. In continuitd con il recente passato, i coefficienti individuati tengono in
considerazione la situazione attuale del mercato di competenza, che ¢ fortemente influenzata dalla
crisi economica globale. Il criterio applicato, invariato rispetto agli esercizi precedenti, risulta

congruo ad esprimere il rischio di insolvenza correlato ai crediti in essere.

Attivita per imposte anticipate

Assommano ad euro 1.402.765 e si riferiscono alle imposte (IRES e IRAP) connesse a variazioni
temporanee deducibili il cui riversamento sul reddito imponibile dei prossimi periodi di imposta
risulta ragionevolmente certo sia nell’esistenza, sia nella capiénza del reddito imponibile netto che &

lecito attendersi. Sarano dettagliate nel prosieguo della presente nota integrativa.

Variazioni dei crediti (art.2427 c.1 or.d ¢ 6 C.C.)
Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell’esercizio

oggetto del presente bilancio nelle singole voci che compongono i crediti iscritti nell’attivo

circolante.
o Valore inizio |  Variazionl | Vaiorefine |Quota scadente | Quota scadente WEI;
esercizio esorcizio esercizio | entro esercizio | oltre esercizio abml |
Totale crediti viclienti (1) 12.987.499 4.463.288 17.450.787 17.450.787 0 0
Totale crediti vicontrollanti (4) 3.807 0 3.807 0 3.807) | 0
Crediti tributari (Sbis) 863.801 -842.825 20.976 18.438 2.538 0
Imposte anticipate (5ter) 1.821.127 81.638 1.402.766 1.402.765 0 0
Verso altri (5quoter) 5.995 15.991 21986 16.783 5.203 0
Totall 16.182.220|  3748.082]  18.900.321]  18.888.773| 11.548 0
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Crediti v/clienti

Descrizione importo
Crediti v/clienti 12.334.144
Crediti per fatture da emettere 6.686.660
Crediti per effetti 4.146.486
Altri crediti v/clienti 3.665
Bollette bilanciate g 104.054
Conto di transito per bollettazioni -111.088
Note accredito da emettere -1.783.948
Fondo svalutazione crediti o -3.929.186
Totali ! 17.450.787

I crediti sono al netto del fondo svalutazione crediti, come gia sottolineato essendo tutti scadenti
entro |’anno successivo non vi ¢ applicazione del criterio del costo ammortizzato/attualizzazione.
La voce note credito da emettere rappresenta la miglior stima, il cui criterio di determinazione non &
mutato nel tempo, delle operazioni di gas settlement relative al periodo 2013-2017 e che verranno
regolate, in ottemperanza alla delibera n. 670/2017 di ARERA, nel corso del 2018.

Crediti v/controllanti

Descrizione Importo
asm vigevano e lomeliina Spa 3.807
Totali ' 3.807

Tale posta assomma quanto spettante per istanza deducibilita IRAP ex D.L. 201/2011, a seguito di

adesione consolidato fiscale ex art.117 e ss TUIR.

Crediti tributari

: - ;
Crediti vierario per imposta di bollo 18.387
Credito acconto imposta addizionale locale 51
Credito IRES per istanza deducibilita IRAP 2.538)

otall 20.976|

Crediti v/altri

Descrizione Importo
Fornitori c/anticipi ) 1.746
Partite attive in liquidazione 10.386
Crediti diversi 200
Crediti per CPR vs CSEA 4.457

|Depositi cauzionali 5.203

|Totali ' 21.986|

Sono di valore non significativo ed esprimono poste di natura diversa.

¢
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Tutti i crediti non commerciali sono iscritti al valore nominale in quanto non vi & presumibile
rischio di incasso. Come gia sottolineato non vi ¢& applicazione del criterio del costo
ammortizzato/attualizzazione in quanto hanno scadenza entro esercizio successivo e quelli di durata

superiore erano gia esistenti al 31/12/2015.

Suddivisione dei crediti iscritti nell’attivo circolante per area geografica (art. 2427 ¢. 1 nr. 6 C.C.)
In riferimento all’indicazione della ripartizione per aree geografiche dei crediti, si precisa che tutti i

crediti dell’attivo circolante presenti in bilancio sono riferibili a soggetti residenti in Italia.

Operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione (art. 2427 n. 6-ter C. C.)
Non esistono, alla data di chiusura dell’esercizio, operazioni che prevedono 1’obbligo per

’acquirente di retrocessione a termine.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Non vi sono attivita di questa natura in bilancio.

Disponibilita liguide
Le disponibilita liquide, corrispondono alle giacenze sui conti correnti intrattenuti presso le banche
e alle liquidita esistenti nelle casse sociali alla chiusura dell'esercizio e sono state valutate al valore

nominale.

I prospetto che segue espone il dettaglio dei movimenti delle singole voci che compongono le

Disponibilita liquide.

|Descrizione Valore Inizio esercizio Variazione esercizio Valore fine esercizio
Depositi bancari e postali 8.263.180 : 1,255.481 9.518.661
Assegni 15.000 -15.000 ! 0
Denaro e valori in cassa 616 1 410 1.026
Totale disponibilita liquide 8,278.798 1.240.891 9.519.687

Ratei e risconti attivi
Nei "Ratei e Risconti" sono iscritti proventi di competenza dell'esercizio esigibili in esercizi
successivi e costi sostenuti entro la chiusura dell'esercizio, ma di competenza di esetcizi successivi.

In particolare sono state iscritte solo quote di costi e proventi comuni a due o pil esercizi, I'entita

delle quali varia in ragione del tempo.

Rispetto al passato esercizio si riscontrano le variazioni esposte nel seguente prospetto.
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Descrizione Valore inizio esercizio Varlazione esercizio |Valore fine esercizio
Ratei attivi 0 0 0
Risconti attivi 6.535 5.105 11.640
Totale ratei e risconti attivi 6.538 5.105 11.640
In dettaglio:

Costi gestione aulov&hwa 0 - 643

Cormissioni su fidejussioni 0 10.393

Assistenza sito internet 0 409

Estens.garanzia PC 0 195

Totali 11,640

Non vi sono poste di durata oltre esercizio successivo.
Oneri finanziari capitalizzati (art. 2427 ¢. 1 nr. 8 C.C.)

Nel corso dell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari a valori iscritti nell'attivo dello Stato

patrimoniale.
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NOTA INTEGRATIVA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo I’articolazione dettata dalla

tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell’articolo 2427 C.C., il commento alle voci

che, nel bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2017, compongono il Patrimonio netto e il Passivo di

Stato patrimoniale.

Patrimonio netto

[l Patrimonio Netto ¢ la differenza tra le attivita e le passivita di bilancio. Le voci del patrimonio

netto sono iscritte nel passivo dello Stato patrimoniale.

Variazioni del Patrimonio Netto (art. 2427 ¢. 1 nr. 4 C.C.)

Di seguito si evidenziano le variazioni intervenute nella consistenza delle voci del patrimonio netto.

|Descrizione

31112/2018 Incremento Decremento 31/1212017
Capitale 2.510.870 0 0 2.510.870
|Riserva Legale 502.174 0 0 502.174
Riserva da conferimento 11.000 0 0 11.000
Avanzo Fusione 15.629] 0 0 15.629
Riserva straordinaria 14.715 0 0 14.715
Utili(perdite)portati a nuovo 3.980.015 1.015.904 0 4.905.919
Utile(perdita)esercizio 2.015.905 4.115.684 2.015.905 4.115.684

Le variazioni si riferiscono al risultato maturato nell’esercizio ed alla destinazione dell’utile 2016.

Prospetto voci patrimonio netto ( art.2427 ¢. 1 nr. 7 bis C:C)

IDueri:lnnl Importo Utilizzazione Quota disponibile |Copertura perdite Altro

Capitale sociale 2.510.870 0 0 0
Riserva legale 502.174 ab 0 0 0
Riserva da conferimento 11.000 abe 11.000 of 0
Avanzo fusione 15.629 abc 15.629 0 0
Riserva straordinaria 14.715 ab.c 14,715 ]| 0
Arrotondamento i 0 0 0
Utile(perdite) portati a nuovo 4.995.919 abc 4.995.919 0 0

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri vincoli

statutari E: altro
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Composizione Capitale e Riserve

Descrizione Capitale Utili Utili in sospensione Totale

[Capitaie 2.510.870 0 0 2.510.870
Riserva da conferimento 11.000 0 0 11.000
Avanzo Fusione 15.629 0 0 15.629
|Riserva Legale | 0 502.174 0 502.174
[Riserva straordinaria 0 14.715 0 14.715
|utite (perdita) portata a nuovo 0 4,995,919 0 4.995.919

Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi i
Non sono in corso operazioni aventi ad oggetto strumenti derivati con finalita di copertura di flussi

finanziari, pertanto non ¢ presente nel patrimonio aziendale alcuna Riserva per operazioni di

copertura di flussi finanziari attesi.

Fondi per rischi ed oneri
I “Fondi per rischi e oneri” accolgono, nel rispetto dei principi della competenza economica e della
prudenza, gli accantonamenti effettuati allo scopo di coprire perdite o debiti di natura determinata e
di esistenza certa o probabile, il cui ammontare o la cui data di sopravvenienza sono tuttavia
indeterminati alla data di chiusura dell’esercizio.
In particolare:
- 1 fondi per rischi rappresentano passivita di natura determinata ed esistenza probabile i cui valori
sono stimati. Si tratta di passivita potenziali connesse a situazioni gia esistenti alla data di bilancio e
caratterizzate da incertezza dipendente dal verificarsi o0 meno di uno o pil eventi futuri,
- i fondi per oneri rappresentano passivitd di natura determinata ed esistenza certa, stimate
nell’importo e nella data di sopravvenienza, connesse ad obbligazioni gia assunte alla data di
bilancio che avranno manifestazione negli esercizi successivi.
In bilancio ¢ iscritto fondo rischi per € 1.756.040, invariato rispetto all’esercizio precedente, che si
riferisce a contenzioso con la societd Claris Factor. Come gia relazionato nel bilancio dell’esercizio
precedente |
- ¢inessere pretesa da parte della societa Claris factor relativa al pagamento a nostro carico
di fatture (di acconto salvo conguaglio) emesse da Italtrading SpA nei confronti di Asm
Energia SpA e cedute pro-solvendo alla societa di factor stessa. Tali fatture, peraltro, sono
state successivamente stornate da Italtrading, che ha emesso le relative note di credito nei
confronti di Asm energia SpA, in quanto riferite a forniture non pit effettuate;
- a tale pretesa ¢ seguito decreto ingiuntivo non provvisoriamente esecutivo emesso dal

Tribunale di Milano nei confronti di Asm Energia SpA, la quale ha proposto opposizione al
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predetto decreto ribadendo le proprie pretese difensive;
- a seguito della prima udienza, tenutasi il 21 marzo 2017, non & stata concessa la
provvisoria esecutivita del decreto ingiuntivo;
- In data 15 febbraio 2018 si & tenuta una seconda udienza presieduta, per altro da nuovo
giudice assegnatario.
Il cambio del giudice ha ovviamente rallentato Iiter del contenzioso in essere.
Allo stato attuale in ragione delle informazioni assunte dalllobstudio legale incaricato, la vertenza
giudiziaria per Asm Energia SpA si fonda su argomentazioni di diritto sostenibili, pur riconoscendo
un potenziale rischio di soccombenza finale. ;
Per quanto sopra, non essendoci variazioni sostanziali rispetto alla posizione assunta in sede di
redazione del bilancio dell’esercizio precedente, si ritiene lo stanziamento effettuato tuttora congruo

nel definire il rischio stimabile a carico della societa e quindi non si procede ad alcuna variazione

nella consistenza contabile del fondo rischi acceso.

Trattamento di fine rapporto di lavore subordinato
L’accantonamento per trattamento di fine rapporto rappresenta I’effettivo debito maturato verso i
dipendenti in conformita alla legge e al contratto di lavoro vigente, ai sensi dell’art. 2120 C.C. ed &
stato iscritto in ciascun esercizio sulla base della competenza economica.
Ai sensi della L.27/12/2006 n. 296 (legge finanziaria 2007):

- Le quote di TFR maturate al 31/12/2006 sono rimaste in azienda;

- Le quote di TFR maturate a partire dal 01/01/2007, a scelta del dipendente, sono state destinate
a forme di previdenza complementare o sono state mantenute in azienda, la quale provvede

periodicamente a trasferire le quote di TFR al fondo di tesoreria gestito dall’INPS.

Saldo iniziale 244.740
Utilizzo per:
- indennita liquidate 0

-anticipi corrisposti 946

243.794

Accantonamenti dell'esercizio per:
-adeguamento ex art.2120 C.C. 22.706
Saldo chiusura 266.499

Al 31/12/2017 risulta versata al Fondo Tesoreria INPS una quota netta TFR pari ad € 16.207.

Debiti
Ai sensi dell’art. 2426 ¢. 1 n. 8 C.C. i debiti sono rilevati in bilancio con il criterio del costo
ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale.

Tale criterio (costo ammortizzato ed attualizzazione a tasso di mercato) non & stato utilizzato, in
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quanto gli effetti della sua applicazione risulterebbero irrilevanti ex art. 2423 ¢. 4 C.C., nel caso di
debiti di durata inferiore a 12 mesi ¢/o costi di transazipné di scarsa entitd, e/o differenza tra
interesse effettivo e interesse di mercato non significativa.

Si precisa, infine, che ai sensi dell’art. 12 c. 2 D.Lgs. 139/2015 per tale criterio si & seguita
I’applicazione prospettica e quindi tutti i debiti esistenti al 31/12/15 sono stati iscritti al valore

nominale.

Variazioni e scadenza dei debiti (art. 2427 c. 1 nr. 4 e 6 C.C.)
Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell’esercizio

oggetto del presente bilancio.

' _ ~ Quota Quota Di cul
[Pasationt -o:::li:io J esexions mﬂr:;lo uc::;:h oitre cnm a
. esercizio esercizio 5 annl
Acconti (6) 2.512.941 16.405| 2.529.346 3.827| 2.525.519 0
[Debiti verso fomitori (7) 6.982.570|  772.067| 7.754.637|  7.754.637 0 0
[Debiti verso controlianti (1) 1.931.703]  -244.155] 1.687.548]  1.687.548 0 0
[Debiti tributari (12) 720.101]  1.819.085| 2.530.186]  2.530.186 0 0
| Debiti vs ist. prev. e sic. soc. (13) 20.353 3200 23553 23.553 0 0
Altri debiti (14a) 278.404]  -120926] 157.478 167.478 0 0
Totale debiti 12.446.072]  2.245.676| 14.691.748]  12.166.229| 2.525.519| 0

Tutti i debiti con scadenza entro I’esercizio successivo sono contabilizzati al valore nominale.

Debiti verso fornitori

Assommano ad euro 7.754.637 complessivi.

Acconti

Si riferiscono sia a depositi cauzionali sia ad anticipi su allacciamenti contrattuali. Si precisa che
anche per i debiti scadenti oltre esercizio successivo non si & adottato il criterio del costo
ammortizzato/attualizzazione

- in quanto la maggior parte degli stessi si riferisce a posizioni antecedenti il 31/12/2015,

- in quanto soprattutto 1’adozione del suddetto criterio & da ritenersi dagli effetti irrilevanti ex art.
2423 c. 4 C.C. in ragione sia dell’entita delle variazioni del 2016 sia con riferimento alla ipotetica

entita di un tasso di interesse effettivo applicabile.

Debiti v/controllanti

asm vigevano e lomellina Spa 1.687.548
Totall 1.687.
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Questi debiti sono esclusivamente di natura commerciale.

Debiti tributari
Descrizione Importo

Imposta di consurmo UTF 1.443.083
Debito VA c/Erario 189.389
Debito tributari 708.738
Erario ritenute lavoratori dipendenti 11.343
Erario ritenute lavoratori autonomi 3.762
Inposta rivalutazione 209
Addizionale regionale 433
Debito MA spiit payment 182.239
Totall 2.539.186

Debiti v/istituti di previdenza e sicurezza sociale
Ammontano a € 23.553 e sono debiti maturati a fine esercizio verso INAIL, INPDAP, INPS,

Enasarco e Fondi Pensione; sono comprensivi delle parti a carico azienda ed a carico dipendenti.

Debiti v/altri

Descrizione Importo
Oneri differiti personale 76.322
Altri debiti 81.156
Totali | 157.478

Suddivisione dei debiti per area geografica (art. 2427 ¢. 1 nr, 6 C.C))
In riferimento all’indicazione della ripartizione per aree geografiche dei debiti, si precisa che tutti i

debiti presenti in bilancio sono riferibili a soggetti residenti in Italia.

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
In relazione a quanto disposto dall’ultima parte del c. 1 n. 6 dell’art. 2427 C.C., si segnala che non

esistono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

Debiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine (art. 2427 ¢. 1 nr. 6-ter C.C.)
Non esistono, alla data di chiusura dell’esercizio, operazioni che prevedono I’obbligo per

’acquirente di retrocessione a termine.

Finanziamenti effettuati dai soci alla societa (Art. 2427 c. 1 n. 19-bis C.C.)

La societa non ha raccolto alcun tipo di finanziamento presso i propri soci.
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Ratei ¢ risconti passivi

Non vi sono voci di questa natura in bilancio.
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NOTA INTEGRATIVA
CONTO ECONOMICO

Introduzione

Nella presente sezione della Nota Integrativa si fornisce, secondo I’articolazione dettata dalla
tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell’articolo 2427 C.C., il commento alle voci
che, nel bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2017 compongi;no il Conto economico.

Le classi A e B confrontano i componenti positivi costituenti il valore della produzione, relativi alla
gestione caratteristica ed accessoria, con i costi della produzione classificati per natura.

L’attivita caratteristica identifica i componenti positivi generati da operazioni continuative e relative
alla gestione distintiva della societa.

Le classi C e D si riferiscono ai componenti positivi e negativi ed alle rettifiche di natura finanziaria
e rappresentano |’attivita finanziaria della societa.

In ossequio del contenuto dell’OIC 12, le poste “straordinarie” non finanziarie sono ora iscritte
nella voce

A.S se positive

B.14 se negative,

mentre quelle di natura finanziaria sono iscritte in ragione della loro specifica natura nelle
corrispondenti voci della classe C.

Nel prosieguo della presente Nota Integrativa si da puntuale illustrazione delle poste straordinarie se
iscritte in conto economico.

I ricavi e i costi sono iscritti nel rispetto del principio della competenza economica.

I ricavi delle vendite sono contabilizzati soltanto nel momento in cui si ritengono realizzati e quindi
quando lo scambio ¢ avvenuto e pertanto ¢ stata trasferita in modo sostanziale la proprieta
assumendo quale parametro di riferimento il trasferimento dei rischi e benefici.

I ricavi e i costi per prestazioni di servizi sono rilevati quando il servizio ¢ stato reso o comunque a

prestazione eseguita.
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Valore della produzione

Ricavi delle vendite e delle prestazioni
I ricavi di vendita e le prestazioni di servizi relativi alla gestione caratteristica sono stati indicati al
netto dei resi, degli sconti di natura commerciale, di abbuoni e premi.

I ricavi non finanziari, riguardanti I’attivita accessoria sono stati iscritti alla voce A.5.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita
Come richiesto dall’art. 2427 c. 1 n. 10 C.C,, la ripartizione dei ricavi per categorie di attivita &

evidenziata nel seguente prospetto.

Descrizione Importo
Ricavi da vendite gas 29.584.773
Ricavi da vendite energia elettrica 5.113.500
Contributi spese amministrative 15.310
Totali 34713583

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica
Con riguardo alla ripartizione per aree geografiche dei ricavi delle vendite e delle prestazioni, di cui
all’art. 2427 c. 1 n. 10 C.C,, si precisa che tutti i ricavi rilevati nella classe A del Conto economico

sono riferibili a soggetti residenti in Italia.

Altri ricavi e proventi

Tale voce assomma ad euro 4.541.222, cosi costituita:

Ricavi ordinari

Accertamenti conformita 17.302
Contributo prestazioni EE 48.504
Contributo lettura contatore 32
Contributi allacciamento 133.775
Contributi sostituzione contatore 45
Spese attivazione disattivazione 80.234
Spese morosita e volture 48.347
Indennizzo mancato rispetto standard 813
Rimborsi valori bollati 25.790
Sopravvenienze attive 45,803
Altri ricavi 31.754
Totale ricavi ordinari 432.399
Sopravvenienze attive straordinarie 4.108.823
Totale ricavi AS : i 4.541.222

La voce altri ricavi e proventi comprendono tra ’altro
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e entrate ricorrenti e cotrelate all’attivita di sportello demandata alla societa che sono peraltro
oggetto di fatturazione passiva da parte delle societa di distribuzione;

o rimborsi di valori bollati e di spese legali;

e sopravvenienze attive che assommano poste relative ad esercizi precedenti, di cui euro
28.432 relative a fatture da ricevere stanziate nell’anno 2007;

e altri ricavi contabilizzano poste che trovano puntuale correlazione tra i costi diversi di
gestione;

La componente straordinaria, derivante dal rilascio a conto economico della voce “note credito da

emettere maturate a tutto il 31 dicembre 2012, & correlata a delibera ARERA n. 670/2017.

Costi della produzione

I costi e gli oneri della classe B del Conto economico, classificati per natura, sono stati indicati al
netto di resi, sconti di natura commerciale, abbuoni e premi.

La voce acquisti include anche i costi accessori di acquisto (trasporti, assicurazioni, carico e scarico,
ecc.) qualora il fornitore li abbia inclusi nel prezzo. In caso contrario, sono stati iscritti tra i costi per
servizi (voce B.7).

Sono stati imputati alle voci B.6, B.7 e B.8 non solo i costi di importo certo risultanti da fatture
ricevute dai fornitori, ma anche quelli di importo stimato non ancora documentato, per i quali sono
stati effettuati appositi accertamenti.

Si precisa che, dovendo prevalere il criterio della classificazione dei costi “per natura”, gli
accantonamenti ai fondi rischi e oneri, se esistenti, sono stati iscritti fra le voci dell’attivita

gestionale a cui si riferisce ’operazione, diverse dalle voci B.12 e B.13, utilizzate solo in via

residuale.

Proventi e oneri finanziari
Nella classe C del Conto economico sono stati rilevati tutti i componenti positivi e negativi del
risultato economico d’esercizio connessi con ’attivita finanziaria dell’impresa.

[ proventi e oneri di natura finanziaria sono stati iscritti in base alla competenza economico-

temporale.

Non vi sono poste di natura straordinaria.

Proventi da partecipazioni, diversi dai dividendi

Non vi sono proventi di questa natura in bilancio.



Proventi diversi

Descrizione importo
Interessi attivi da clienti 122,729
Interessi attivi bancari e postali 1.010
interessi attivi diversi 3.665
Totali 127.404

Gli interessi attivi diversi per € 3.665 si riferiscono a proventi finanziari derivanti da istanza di
rimborso accise da parte dell’Agenzia Dogane territoriale e in parte da istanza di deducibilita Irap
anno 2010. |

Ripartizione degli interessi ¢ altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Gli interessi e altri oneri finanziari sono iscritti alla voce C.17 di Conto economico sulla base di
quanto maturato nell’esercizio.

In ottemperanza al disposto dell’art. 2427 c. 1 nr. 12 C.C,, si fornisce il dettaglio, in base alla loro
origine,

degli interessi ed oneri finanziari iscritti alla voce C.17 di Conto economico.

Descrizione Importo
Interessi pass. su depositi cauzionali 2012
Total _ 2012

Composizione della voce 17 bis: utili - perdite su cambi

Non vi sono poste di questa natura.

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
La societa non ha proceduto ad alcuna svalutazione o rivalutazione o ripristino di valore di attivita e

passivita finanziarie.

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entitd o incidenza eccezionali (art. 2427 c. 1 nr.
13 C.C)
Come gia evidenziato nelle pagine precedenti, sono state iscritte in conto economico
etra i ricavi (voce AS) sopravvenienze attive straordinarie per euro 4.108.823, correlate a
delibera ARERA n. 670/2017 in conseguenza della quale sono state stornate, in quanto non
pil definibili, poste rettificative puntualmente stanziate in precedenti esercizi in forza di
procedura interna di determinazione del gas settlement;
etra i costi (voce B14) sopravvenienze passive straordinarie per euro 403.398 anch’esse

correlate a delibera ARERA n. 670/2017 in conseguenza della quale sono stati stornati, in

“ e



quanto non piu definibili, stanziamenti di costi stanziati negli esercizi precedenti con
riferimento alle quantita di gas allocate come certificate da SNAM.
Si evidenzia che le suddette poste rappresentano evento che per entitd/incidenza sul risultato
d’esercizio sono da considerare eccezionali in quanto non rientrano nelle normali previsioni

aziendali e non saranno ripetibili negli esercizi successivi.

Imposte sul reddito d’esercizio, correnti, differite e anticipate

Le imposte sono rilevate secondo il principio di competenza e rappresentano:

- le imposte correnti da liquidare per I'esercizio determinate secondo le aliquote e le norme vigenti,
comprese le sanzioni e gli interessi maturati relativi all’esercizio in commento;

- le imposte relative ad esercizi precedenti definite/pagate nell’esercizio a commento, comprese le
sanzioni e gli interessi maturati, nonché la differenza positiva (o negativa) rispetto al valore del

fondo accantonato in anni precedenti;

- 'ammontare delle imposte differite attive e passive in relazione a differenze temporanee sorte o

annullate nell'esercizio.

Imposte anticipate/differite

Valore Rettifica Valore All “t; imposta a
iniziale | delfanno | residuo qu bilancio
Imposte anticipate:
Svalutaz. Crediti 3.357.223 489.560 3.846.783 24,00% 923.228
Ammortam. Avviamento 336.156 -140.065 196.091 27,90% 54.709
€0.co.pro. non pagati 644 13.433 14.077 24,00% 3.378
Fondo rischi e oneri 1.756.040 0 1.756.040 24,00% 421.450
1.402.765

L’iscrizione di tali crediti ¢ avvenuta in quanto vi & ragionevole certezza del loro utilizzo.

* %R

Conformemente ai principi contabile nazionali, il seguente prospetto consente la riconciliazione tra

I’onere fiscale di bilancio e I’onere teorico, distintamente per I’IRES e I'IRAP.
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RICONCILIAZIONE ONERE FISCALE TEORICO ED ONERE FISCALE DI BILANCIO

IRES IRAP
Risultato prima delle imposte risultante da bilancio 5758758
Crediti d’imposta su dividendi/fondi comuni
Risultato prima delle imposte 5.758.758
Valore della produzione al netto delle deduzioni 7.474.299
Onere fiscale teorico(aliquota base) 1.382.102 279,681
Costi e accantonamenti deducibili in esercizi successivi 1.284.692 )
Ricavi rilevanti in esercizi successivi
Detrazioni extra contabili 140.065 |- 140.065
Rigiro costi ¢ accantonamenti non dedotti in esercizi precedenti 781.699 .
Rigiro ricavi non tassati in esercizi precedenti
Rigiro per detrazioni extracontabili
Diff. permanenti positive che non si riverseranno negli es. successiy 186.032 45.787
Diff. permanenti negative che non si riverseranno negli es. successil_ 271.434
Imponibile fiscale 6.036.284 |  7.077.021
Utilizzo perdite fiscali pregresse
Imponibile fiscale dopo utilizzo perdite pregresse 6.036.284 7.077.021
Valore della produzione estera
Imponibile fiscale al netto valore produzione estera .
Imnpeste sonent 1.448.708 276,004
Abbattimenti per agevolazioni fiscali
Imposte correnti effettive 1.448.708 276.004
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Il Conto Economico dell'esercizio evidenzia un utile di esercizio di € 4.115.684 alla cui formazione

hanno contribuito:

A) Valore della produzione
- Ricavi

- Altri ricavi e proventi

B) Costi di produzione
- per materie prime
- perservizi
costi industriali
costi commerciali

costi amministrativi

- per godimento beni di terzi

- per il personale

- per ammortamenti e svalutazioni

- accantonamento rischi ed oneri

- per oneri diversi

C) Proventi e oneri finanziati

Proventi

= proventi diversi

Oneri

- interessi ¢ altri oneri finanziari

311212017
€ 34713583 |
€ 432.399
Totale € 35.145.982
€ 22429254
€  B8.685.747
€ 7.265.736
€ 537.814
€ 882.197
€ 49.695
€ 661.829
€ 1373.072
€ :
€ 18.444
Totale € 33.218.041 |
Differenza pesitiva € 1.927.941
€ 127.404
Totale € 127.404
€ 2.012
Totale € 2.012
Differenza € € 125.392
44

31/12/2016 Variazioni
€ 34.940.449 -€ 226.866
€ 686.846 € 254.447
€ 35.627.298 € 481.313
€ 21.669.723 € 759.531
€ 9.138.592 -£ 452.845
€ 7.830.164 € 564.428
€ 413254 € 124560
€ 895.174 € 12977
€ 51.071 £ 1.376
€  665.077 -€ 3.248
€ 1.012.848 € 360.224
€ - € <
€ 40.894 -€ 22,450 |
€ 32.578,205 & 639.836 |
€ 3.049.090 € 1.121.149
| € 148.247 € 20.843
€ 148247 -€ 20.843
|-€ 4,980 € 2968
-€ 4.980 € 2.968 |
€ 143.267 -€ 17.875




Proventi ¢ oneri area straordinari € 3705425 € - € 3.705.425
Risultato prima della imposte €  5.758.758 € 3192357 € 2.566.401
Imposte sul reddito
- correnti € 1.724.712 -€ 981959 € 742753
- differite ¢ anticipate € 81638 £ 194.493 € 276.131
£ 1643074 € 1176452 | € 466.622
Utile/Perdita dell'esercizio € 4115684 €  2.015.905 € 2.099.779

I ricavi restano sostanzialmente inalterati.

Crescono i costi per materie prime (+3.51%)

Si riducono leggermente gli altri costi di gestione.

Il risultato operativo, al lordo degli accantonamenti passa da euro 4.061.938 ad euro 3.301.013 ¢
tale variazione & imputabile alla contrazione del primo margine operativo.

Poco significativa 1’area finanziaria.

Si contrae sostanzialmente I’incidenza fiscale sia in ragione della riduzione dell’aliquota ordinaria

IRES sia in relazione alla dinamica di poste dalla fiscalita differita attiva e passiva.
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NOTA INTEGRATIVA
RENDICONTO FINANZIARIO

Il rendiconto permette di valutare:

- le disponibilita liquide prodotte/assorbite dall'attivita operativa e le modalita di impiego/copertura;
- la capacita della societa di affrontare gli impegni finanziari a breve termine;

- la capacita della societa di autofinanziarsi.

[ flussi finanziari presentati nel rendiconto finanziario derivano dall'attivitd operativa (metodo
indiretto), dall’attivitd di investimento e dall’attivitd di finanziamento. La somma algebrica dei
suddetti flussi finanziari rappresenta !'incremento o il decremento delle disponibilita liquide

avvenuto nel corso dell’esercizio.
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Rendiconte finanziario
A, Flussi finsnziari derivanti dalla gestione redditusie fmetoda indiretin)

Utile (gerdita} dell asercizic
Imposta sul reddito )
Intaressi pazsivifirterassi attivit
(Dividendi)
{Fluzwalenzeyminusvalanze dacivanti dalla cassions di attivits
L. Utile {perdital deil’esercizie prima & imposte sul reddito. interessi, dividend: & plus/mi 7 dac

Reriifiche par elamanti nor meonetsri che non harng avuts contropartits rel capitsle circofants rEtts
sctantonsmenti si forndi
Ammurtarmanti dslle immobitizzazioni
Svziuvtazioni per perdite dureveli di vajore
Afrre rattifichs par elementi non monetari
2. Flusso finanzigria prims delle variszioni del cen

YWarizzioni def capitale circoifante metto
Decremenic/lincramsantoldalle rimansnze
Decrementofiincremanta) et craditi va clisnti

Incremantsdecremento} dei dekiti verso fornitori

Decramentaiincramante)ratei e risconti attivi

Increments/idecrameants) rate & rizconti paasivi

Altre variazioni del apitzle circolants nette

3. Flusso finanziario dopo le warisziond del cen

Sjere rattifiche
Intsrazsl incassati/ipagati}
{impeasts sul reddits pagate)
Bividendiincaszati
Utilizzs dei fondi
4. Flusso finanzfario dope te sltre rettifiche

Flusso finanziario della gestione reddituale [A}
B, Flussi finanziari derivanti dall’attivitd ' investimanto
Immotilizzazioni materiali

linvestimenti)
Frezzc di realizze disinvestimenti

IIrvaestimenti}
Frezzo gl realizza dizinwastimenti

i o PR .

lInvestimenti)
Frezze gi realizze dizinvestiment

Attivith Finanziarie non immabilizzate
fimyaztimanti;
Frezze di reslime dizinveztimenti

Flusso finanziario dell*attivita di investimento {B}
€. Flussi finanziarl derivant] dal! attivitd di finsnziamento

Ftezei di varet
incramento [decrements) debiti 3 brave verse banche
Accenzicng finanzisment:
Rimborza finantiamanti

Mazzi propri
Aumente di capitsle & psgamento
Caszione {3cguiste) di szion progrie
Dividandi {2 acconti su dividendi) pagati
Flusso finanziario dell’ attivita: di finanziamento [C}
Incremente {decremento) delle disponibilitd liguide fat bt c)

Dispeonibilita liquide ai 1 gennaio
Disponibilita liquide 3} 31 dicembre
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La societd genera soddisfacente e costante flusso operativo.

Tale flusso assorbe con puntualita le variazioni del capitale circolante netto e garantisce periodica

remunerazione del capitale.

La societa inoltre € caratterizzata da investimenti non significativi.

i

Indici di redditivita

RN
ROE
CN m
A-B
ROS
A1
A-B
ROI

PN+IND.FINANZ.NETTO m

Esercizio Esercizio
2017 2016
38,80% 22,28%
16,23% 8,73%
26,74% 17,88%

Gli indici di redditivita sono influenzati dalla componente straordinaria dell’anno.

Esercizio Esercizio
2017 2016
indebitamento finanziario
Passivita finanz. a breve 0 0
Passivita finanz. a m/i 0 0
Attivita finanziarie e disponibilita -9520 -8279
-9520 -8279
Esercizio Esercizio
2017 2016
Patrimonio netto 12166 9050
Indebitamento finanziario netto -8520 -8279
Capitale investito 2646 771
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NOTA INTEGRATIVA
ALTRE INFORMAZIONI

Con riferimento all’esercizio chiuso al 31/12/2017, nella presente sezione della Nota Integrativa si
forniscono, secondo I’articolazione dettata della tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni
dell’art. 2427 C.C. nonché di altre disposizioni di legge, le seguenti informazioni:

- Dati sull’occupazione

- Compensi, anticipazioni ¢ crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti per loro
conto

- Compensi revisore legale o societa di revisione

- Categorie di azioni emesse dalla societa

- Titoli emessi dalla societa

- Informazioni sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

- Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo Stato patrimoniale

- Informazioni sui patrimoni e finanziamenti destinati ad uno speciﬁco affare

- Informazioni sulle operazioni con parti correlate

- Informazioni sugli accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale

- Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

- Informazioni relative agli strumenti derivati ex art. 2427-bis C.C.

- Prospetto riepilogativo del bilancio della societd che esercita I’attivitd di direzione e
coordinamento

- Proposta di destinazione degli utili o copertura delle perdite

Azioni proprie e di societa controllanti

Si precisa che:

la societa non possiede, non ha acquistato e/o alienato azioni proprie (art. 2428 ¢. 3 nr. 3 C.C.)

Numero medio dei dipendenti ripartito per categorie (art. 2427 ¢. 1 n. 15 C.C.)

Il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria, & evidenziato nel seguente prospetto:

Valore Inizlo esercizio Valore di fine esercizio Consistenza madia
Impiegati 10 12 11
Intermedi
Operai
Totale 10 12 11
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Ammontare complessivo dei compensi, delle anticipazioni e dei crediti concessi ad amministratori e
sindaci e degli impegni assunti per loro conto (art. 2427 ¢. 1 n. 16 C.C.)

I compensi spettanti, le anticipazioni e i crediti concessi agli Amministratori e ai Sindaci nel corso
dell'esercizio in commento, nonché gli impegni assunti per loro conto per effetto di garanzie di

qualsiasi tipo prestate, risultano dal seguente prospetto:

Amministratore Sindaci
Compensi 34.416 34.944
Anticipazioni 0 0
Crediti 0 0
Ipegni assunti per loro conto per eff.di garanzia prestate 0 0

I compensi sono stati attribuiti su apposita delibera dell’assemblea dei soci.

Corrispettivi spettanti per revisione legale, altri servizi di verifica, consulenza fiscale e servizi diversi
(art. 2427 ¢. 1 n. 16-bis C.C.)
I corrispettivi corrisposti alla societa di revisione per i servizi forniti di cui all’art. 2427¢. 1 nr. 16-

bis C.C. risultano dal seguente prospetto:

importo
Revisione legale 8.400

Numero e valore nominale di ciascuna categoria di azioni della societa e delle nuove azioni sottoscritte
(art2427 ¢. 1 n. 17 C.C.)

La societd, con Capitale Sociale pari ad Euro 2.510.870, interamente sottoscritto € versato,
suddiviso in n. 2.510.870 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1,00, ha come soci:

ASM VIGEVANO LOMELLINA S.P.A.

Partita IVA: 01471630184

proprietaria di n. 1.380.979 azioni del valore nominale di Euro 1,00 cadauna pari ad Euro
1.380.979,00 di Capitale Sociale (55,00%)

LIBERA ENERGIA SPA

Partita IVA: 13194270156

proprietaria di n. 1.129.891 azioni del valore nominale di Euro 1,00 cadauna pari ad Euro
1.129.891,00 di Capitale Sociale (45,00%)

Si precisa che al 31/12/2017 non sono presenti azioni di categorie diverse da quelle ordinarie e che
nel corso dell’esercizio non sono state emesse nuove azioni da offrire in opzione agli azionisti né da

collocare sul mercato.
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Azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni, titoli o valori simili emessi dalla societa (art.
2427 ¢, 1 0. 18 C.C)

La societa non ha emesso azioni di godimento, obbligazioni convertibili.

Numero e caratteristiche degli altri strumenti finanziari emessi dalla societa (art. 2427 ¢. 1 n. 19 C.C.)

La societa non ha emesso alcun tipo di strumento finanziario.

Impegni

La societa non ha contratto impegni non risultanti dallo Stato patrimoniale.

Garanzie
Le garanzie non risultanti dallo Stato patrimoniale comprendono le garanzie prestate dalla societa,
ossia garanzie rilasciate dalla societa con riferimento a un’obbligazione propria o altrui.

Le garanzie prestate dalla societa sono le seguenti:

Descrizione Importo
Fidejussione allAgenzia delle Dogane 972.000
Garanzie rilasciate per vettoriamento gas 468.544
Total _1a0su

E’ in essere fidejussione di euro 972.000 a favore dell'Agenzia delle Dogane di competenza
territoriale a garanzia per imposta UTF.
Sono in essere fidejussioni per complessivi euro 468.544 rilasciate ai distributori gas cosi come

stabilito dal codice nazionale sul trasporto del gas.

Passivita potenziali

Non vi sono situazioni di questa natura.

Patrimoni destinati a uno specifico affare (art. 2427 ¢. 1 n. 20 C.C.)

La societa non ha costituito patrimoni destinati a uno specifico affare.

Finanziamenti destinati a uno specifico affare (art, 2427 ¢. 1 n. 21 C.C.)

La societa non ha in essere, alla data di chiusura dell’esercizio in commento, contratti di
finanziamento destinati a uno specifico affare.

Operazioni realizzate con parti correlate (art. 2427 ¢. 1 n. 22-bis C.C.)

Si informa che la societd, nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2017, ha effettuato operazioni con



parti correlate, di norma, a condizioni analoghe a quelle applicate per operazioni concluse con
soggetti terzi indipendenti. Le operazioni sono state effettuate sulla base di valutazioni di reciproca
convenienza economica cosi come la definizione delle condizioni da applicare ¢ avvenuta nel
rispetto della correttezza.

Sinteticamente in dettaglio:

Costi e ricavi

: Proventi Oneri Proventi Oneri

Sacierh Font Costl | fnanziari | finanziari | staordinari |straordinari
Verso Asm Vigevano e Lomellina Spa 71.717] 5.511.932 0 0 0 0
Verso Asmisa Spa 0 0 0 0 0 0
Verso Conune Vigevano . 0 0 0 0 0 0
Libera energia Spa 0 0 0 0 0 0
Totall 71.717| 5.511.932 0 0 0 0
Crediti e debiti

Socleta Crediti Debiti

Verso Asm Vigevano e Lomellina Spa 3.807 1.687.548
Totali [ 3.807 1.687.548

Natura e obiettivo economico di accordi non risultanti dallo stato patrimoniale (art. 2427 ¢. 1 n. 22-ter
C.C)

Non sussistono accordi non risultanti dallo Stato patrimoniale dotati dei requisiti di cui al n. 22-ter
dell’art. 2427 C.C.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio (art. 2427 ¢. 1 n. 22-quater C.C.)
Successivamente alla chiusura dell’esercizio non si sono rilevati fatti di rilievo tali da essere oggetto

di illustrazione nella presente nota integrativa.

Fatti successivi recepiti nei valori di bilancio

Non vi sono situazioni di questa natura

Fatti successivi non recepiti nei valori di bilancio

Non vi sono situazioni di questa natura.
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Informazioni relative al valore equo “fair value” degli strumenti finanziari derivati (art.2427-bis c.1
n.1 C.C.)

Alla data di chiusura dell’esercizio non risultano utilizzati strumenti finanziari derivati, né sono stati

scorporati dai contratti aziendali strumenti finanziari aventi i requisiti di derivati.

Informazioni sulla societd o Pente che esercita Pattivita di direzione e coordinamento (art. 2497-bis
C.C.)

La societa appartiene al Gruppo ASM Vigevano ed ¢ controllata dalla societd asm vigevano e
lomellina SpA che esercita |’attivita di direzione e coordinamanto.
Ai sensi dell’art. 2497 bis 4° comma C.C., i dati rilevati dall’ultimo bilancio approvato

(31/12/2016) della societa asm vigevano e lomellina SpA sono i seguenti

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Crediti verso Soci 0
Immobilizzazioni 80.011.698
Attivo circolante 8.896.692
Ratei e risconti 27.571
PASSIVO

Patrimonio netto 79.092.599
Fondi per rischi ed oneri 2.852.368 ¢
TFR di lavoro subordinato 1.159.732
Debiti 4.281.153
Ratei e risconti 1.550.109
CONTO ECONOMICO

Valore della produzione 15.627.897
Costi della produzione 13.747.066
Differenza 1.880.831
Proventi e oneri finanziari -9.622
Rettifiche di attivita finanziarie 0
Risultato ante imposte 1.871.209
Imposte sull’esercizio -413.408
Utile (Perdita) dell’esercizio 1.457.801

) )




La societa redige il bilancio consolidato.
Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Si rimette ai soci la decisione in ordine alla destinazione dell’utile d’esercizio maturato.

e de e

Non esistono ulteriori considerazioni da svolgere sui contenuti delle voci di bilancio e sui

criteri di valutazione seguiti.

Le considerazioni ed i valori espressi nella presente Nota Integrativa sono conformi alle

scritture contabili e riflettono i fatti amministrativi cosi come si sono verificati.

Il Presidenfe del C ) siglio di Amministrazione
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALI'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DI
ASM ENERGIA SPA
APPROVAZIONE DEL BILANCIO CHIUSO AL 31 DICEMBRL 2017

Pramessa

Il collegio sinderals, nell'e 7 chiuso al 31 dicembye 2017, ha svolto le funzionl provisto dail’art, 2400 b
c.c., essendo demandata ad soggetto la funcione di revisions legale della soceta

di vigitanza ai sensi dell’art. 2403 e . e
Contscenso delln societd, wiitum dej rischi ¢ rapoorto suall incarichi affidat!
Ii collegio sindacale ha acquisita la conoscenza della societi per quanto conceme:
i Ia tipologia dell'attvita svolta;

ii) ta sua struttura organizzativa e contablle. ;
Tenendo anche conto delle dimensionl ¢ delle problematiche dellazienda, la fase di “planificarione”
dell attivith di vigilanza - nella quale occorre valutare | rischi Intrinseci e le criticith rispetto al due parametri
sopra citatt - ¢ stata attuata riscontrando le informazioni acquisite nel tempo.

E" pertanto possibile affermare che:

- Fattivith tipica svolta dalla societh non # mutats nel corse dell'esarcinio in asame ed ¢ costente con

quanto previsto dall'oggetto sociale; al riguardo, o/ segnais un incremento del volumi d vendite
dell'energia clettrica;
l'assatte organtizativo e la dotazions delle strutture informatiche sono rimastl sostanzialimente
wvariati;
e risorse umane costituenti la “forze lovare™ non cono sostanzigiments mutate, pur essendo
necessanio un lore incremento determinatoe sia dalla voiontd agendale di ridurre Fapporto prestato,
in termini di servizi, dalla hoiding, sia dalla esigenza di implemaentare il sistema Informatico attraverso
Fartuarione della fage applicativa del nuova software aziendale;

La sccieth ha operato nel 2017 in termini confrontabill con lesercizio precedente e, di conseguenza, | controlfi

de! Collegio si sono svalti su tali presupposti avendo verificato o sostanziale comparabilita det valor o dei
risultati con quelli dellesercibio precedente.

La presente relazione rlassume, quindl, attivith concemente Finformativa prevista all’art. 2429, comma 2
c.c @ pili precisamente su

| risultat) dell’ssercizio soclale;

Fattivith svolta nell' adempimento del doveri previsti dalla norma:

le osservazioni & le proposts in ordine al bllanclo, dando atto che F'organo di amypinistrazione non s
¢ avvalse della deroga di cul all’art. 2423, commie 5, c.o;

Feventuale ricevimento di denunce da perte del soci di cut all'art. 2408 ce.

il Collegio resta, in ogni cavo, a complets disposizions per approfondire ognl ulteriore asetto in sede i
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Le sttivith svolte dal Collegio hanno rigusrdato, sotto Faspetto temnorale, Fintero esercizio, nel corso del
quale son0 state regolanmente svolte le nunioni di ool all art, 2404 < c. di cul sono statl redatti appositi verball,

Il Collegio sindacale, quanto lo ha ritenuto necessanio o opportuno, ha provweduto ad inviare estratti dei
propri verball al componenti 'organo emministrative o a informare gl stess! del conteruto.

Attivitd svolte

Durante le verifiche periodiche, Il Collegio ha preso conescenza dell evoluzione dell’attivits svolta dails
societd, ponendo particolare attenzione alle problematiche ¢i natura contingente e/o straordinaria al fing di
individuarne Yimpatto economico e lingngario syl risultato of esercizio & sille struttura patrimoniale.
Colleglo ha costantemente avuta confrant! in merito agll eventualt rschi derivanti daifattivith, in pacticatar
modo relstvamente alle potenzizli perdite su crediti.

St sono anche svutl confranti con lo studio professionale che assiste ' socleth in tema di consulenza #
assistenza contabile e fiscale.

Il collegio sindacale ke periodicamente valitato I'adeguaterza delta struttura organinzativa e funzionale
dell'impresa o delle sue eventuali mutazioni rispetto alie esigenze minime richieste daltandamento della
gestione.

| rapporti con le persane operantl nella citata struttors - amministratorl, dipendent! € consulenti esterm - s
sono ispirati alla reciproca collaborazione nel rispetto del ruoll a clascuno affidati.

Per tutta la durata cell’esercizio si @ poluta riscantrare che:

| personale amministrativo interno  incaricato  della  rlevarione del Fatti aziendall non &
sostanzialments mutato rispetto all' esercizio precedents,;

il livello della sua proparazione tecniea resta adeguato rispetto alls tipologis dei fatti aziendali
ordinar! da rilevare e pubd vantare una sufficiente conoscenza dalle problematiche adendali;

I consalenti e | professionists estermi incaricati dell’ sssistenza fiscale, societaria ¢ ghufavoristion non
sono mutatl e, pertanto, hanno conescenza storics dellattivitd svolta e delle problematiche
gestionall che hanno Influito sui risultati del bilancio,

Stante lu relativa semplicith del’ orgenigramma direzionale, le Informazon richieste dall’art. 2381, canmma
&, c.c, sono state fornite dall'amministratore delegato, ove nominato, o dal Presidente del Consiglio di
amministrazione, sia in occatione delle fraquenti runioni programmate, Ha i gccasione di sccessi ind'vidual
dei membrei del collegio sindacale presso W sede della socketh

Per quanto attene il principio di corretta amministrazions cul si devono attensre gl amminisirator), o che ¢
oggetto di vigitanza, il Collegio, pus ricenoscendo 13 leg/ttimits o la possibllita che una socleth possa operare
anche In assenra di organi delegati, ha pil volte ribadito che le dimensionl e la comnlessith del settoro in cui
opera ASM Energia implicano 13 oppertunith i dotarst di uno o pilr amministratori delegati che possano
efficacemente ricoprire quelle funzionl operative delle aree amministrative, commerciali @ finanzatke che
Vattivitis rickiede, operazione per fa quale occorre procedere ad una revisione dello Statuto.

Fer quanto sopra espresso, @ pet quanto & steto possibile riscontrare durante Fattivitd svolta nell'esercizio,

il collegio sindacale pud affermare che: q/
.
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le decisioni assunte dal soci e dall'organo di amministratione sono state conformi alla legge « allo
statute soclale ¢ non sono state palesemente imprudenti o tall da compromettere definitivamente
Fimtegrith del patrimonio secile;

- sono state acguisite suffickentl informazionl sul generale andamento della gestione & sulls sua
previdibile evoluzione, nonché sulle operazion: di maggior rifievo, per dimension! o carstteristiche,
effettuste dalla societd;

- le operagion] poste In gssere sono state anch’esse conform) alla legge e allo statuto soclale ¢ non I
potenziale contrasto con le delibern asunte dallassemblea dei soct o tall da compromettere
Uintegrith del putrimonio sociale;
pur non rilevande criticith particolar] in manto all'ndeguatezra dellassetto organizzativo delly societh
{imese come personale coinvolto), néd In merto all adeguatesra del sistema amministratvo ¢
contabile (sempre con riferimente 8l personale coinvolto), nonche sull’ aflidabilits di quest’ ultinoe nel
rappresentare corretiamente | fatt di gestione, ha suggerito diimplementare Yoperativith in alcune
aree, tra cul, e modo principale, quelts relativa o controlio del crediti;
nel corso dell’sttivith di vigilanea, come sopra descritta, non sono emers ulterion fattl significatid
tali da richiedeme la segnalazione nella presente relazione;

- non sl & dovuto Intervenice per omissiond dell organo di amministrazione a1 sens! dell'art. 2406 c .

- non sono state rickvute denunce ai sensi dell’art, 2408 cc;
non sono state fatte denunce ai sens dell’srt. 2409, comma 7, cc
nel corso dell’esercizio non ba rilasciato pareri previst] dafla legge.

Osservaziond in ordine al bilancio d'esercizio

It progette di bifancio delesercizio chiuso ol 31 dicembre 2017 2 stato leenziato dallorganc
amministrazions e risulta formato dallo stato patrimonfale, dal conto economico, dal rendiconto finanziario
e dalla nota integrative.

Inoftre:
* lorgano di smminist-azione ha predisposto Ls relatione sulla gestione di cui alfart, 2428 c.c

o tali documenti sono stati consegnatl al collegio sindacale in tempo utile affinche stano
depositati presso la sede dells societd corredsti dalia presante relazione, e cld
indipendentemente dal termine previsto dall'art 2429, comma 1, c.c

£ stato esarminate il progetto di bilancio, in merito ol quale si precisa che:

= | criten utilizzati nefla sus redazione non sl discostano dal medesimi utilizzat) per la formazione del
tilandio del precedente esercizio,
& stata posta attenzione all'impostazione data ol progetto di bilancio, sulla sun generale conformith
alla legge per quello ciw riguarda la sua formaziene e struttura e a lale riguarde non s haneo
neservazioni che debbano essere evidenziate netia presente relazione,
& stata verificata Fosservanza delle norme di legge inerent! la predisposiziona della relazione sulla
gesticne ¢ a tale rigusrdo non 5l hanno estervaziont che debbano ewsere evidenziate nella presents
relazione;

= & stata vertficata la nspondenza del bilanclo al fatti & alle informazion! di cwd si @ avuta conoscensa a
seguitn dell assolvimente del doveri tipicl del Collegio sindacale o a tale riguardo non vengone
evidenziate ulteriori osservazionl; segnaliamo peraltro che la societ) iscrive sopraveeninnze attive di

ATy
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carattere stracrdindrio per euro 4.108.823, ritenendo che I delibera ARERA n. 670 dei 5 otiobre
2017 allermi implicitamente la non debenza delle somme stanziate precedentemente al 1% gennalo
2013 per la regolazione delle partite fisiche ed economiche del servizio di hifanciamento del gas.
ai sensi dell’srt. 2426, comma 1, 0. 5, c.c sf precisa che non sussistano valer isoritt! al puntl 8-1-1) e
B-1-2) dellattivo (costi di implanto, awiamento e di ricerca)
al sensl deffart. 2426, comme 1, n, 6, ¢., non sussistono valod iscritti alla voce B-+-5) dell'attivo delia
stato patrimoniale {(avwlamento):
& stota verificata la correttezz delle informazion! contenute nella nota integrativa per quanto attiens
I'nssenza di posizion) finanzlarie e monetarie attive @ passive sorte originariamente in valute diverse
dalleuro;
sono state fornlte in nota integrativa le informaziont richieste dall’art, 2427-bis c.c., relative agll
strumentl finanziarl derivatl ton ln precisarione che la soclotd non ha sottoscritto alcuno di questi
strumenti;
gl impegni, le garanzie e le passivith potenziell sono stati esaurientemente lustrati;
ha acquisito informazioni dall’ organismo di vigilanza e non sono emene criticith rispetto al modelic
prganizzative adettato che debbano essere svidernziate nella presente relazions.

- in merito alla propesta delf'organc di amministrazione cirea la destinazione del risultato netto &
esercizio, non & stata formulata slcuna proposta, cosi come previsto dall’art, 2427, n® 22 septies,
lsciando ogni decisione all'assemblea.

Risuftate dellesercitio sociale

Il risultato netlo accertato dall'organo di amministrazione relativo all’esercizio chiuso al 21 dicembire 2017
risulta essere pari a € 4.115 684

Osservazion e proposte in ordine all'approvazione del bilancio

Considerando le risuitanze dell’attivithd svolta, Il Colleglo propone ali’assembilea dl approvare I hitancio
d'esercizio chivso ai 31 dicembre 2017, cost come redatto dagh amministratord.

Vigevano, 4 glugne 2018

Il collegio sindacale
Stefano Omodeo Zorlni (Presidente)

Il
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
ASM ENERGIA S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della ASM ENERGIA S.p.A. (di seguito la

“Societa”) costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal conto economico, dal rendiconto
finanziario per U'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2017, del risultato economico e dei
flussi di cassa per U'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiamo di informativa

Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo |’attenzione sulle informazioni rinvenienti dalla
“Relazione sulla gestione” nel paragrafo “ Quadro normativo e regolamentare di riferimento ARERA”
quando si richiama la Delibera 670/2017/R/GAS e quanto indicato in “Nota Integrativa al bilancio chiuso al
31/12/2017” al paragrafo “Valore della produzione - Altri ricavi e proventi” tra i quali si iscrivono
Sopravvenienze attive straordinarie per Euro 4.108.823 derivanti dal rilascio della parte prescritta delle
“note credito da emettere” per il periodo indicato dalla delibera menzionata.

Altri aspetti- direzione e coordinamento

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nella nota integrativa al bilancio dati essenziali
dell’ultimo bilancio disponibile, relativo al periodo chiuso al 31 dicembre 2016, della ASM Vigevano e
Lomellina S.p.A. societa che esercita su di essa attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio sul
bilancio d'esercizio della Societa non si estende a tali dati.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.
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Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per 'appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

i collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
U'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali {ISA Italia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare ’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

* abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

» abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché (a ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

*  siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dellutilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare lattenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come
un’entita in funzionamento;

» abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controlto interno
identificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della ASM ENERGIA S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della ASM ENERGIA S.p.A. al 31 dicembre 2017, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della ASM ENERGIA S.p.A.
al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della ASM ENERGIA
S.p.A. al 31 dicembre 2017 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 12 giugno 2018

BDO Italia S.p/A.

~ Vincenzb-Capaccio
“Socio
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